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Ledelsesberetning pr. 30. juni 2012

Periodens resultat

Bankens forretningsomfang med kunder foregget med en halv mia. kr.

Kundernes efterspargsel efter udlan er fortsat vigende. Derimod kan der konstateres en tiltagende opspa-
ringslyst. Siden nytar er bankens indlan saledes forgget med 356 mio. kr. til i alt 6,7 mia. kr. — en stigning pa
5,6 pct.

Udlan er siden nytar reduceret med 110 mio. kr. - eller 1,9 pct. til i alt 5,6 mia. kr.

Til gengeeld er bankens garantistillelse forosget med 268 mio. kr. eller 29 pct. som fglge af veeksten i konver-
teringsaktiviteterne. Ved udgangen af halvaret androg garantistillelsen i alt 1,2 mia. kr.

Det samlede forretningsomfang med kunder (udlan, garantier og indlan) er siden nytar foraget med 515 mio.

kr. til i alt 13,6 mia. kr. — en stigning pa 4,0 pct. Hertil kommer formueforvaltning for kunder, som androg i alt
3,4 mia. kr. pr. 30. juni 2012.

Udvikling i forretningsomfang

Mia. kr.
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Ultimo 2007  Ultimo 2008  Ultimo 2009  Ultimo 2010  Ultimo 2011 1. halvar 2012

Basisindtagterne foreget med 15 mio. kr. til 252 mio. kr. - en stigning pa 6 pct.

Netto renteindtaegter for arets forste halvar steget med 7 mio. kr., i forhold til samme periode sidste ar, til i alt
185 mio. kr. Baggrunden for stigningen er dels et starre forretningsomfang med bankens kunder pa indlans-
omradet og dels renteaendringer, som banken har gennemfgrt siden sommeren 2011.

Farste halvar af 2012 har vaeret preeget af stor konverteringsaktivitet pa realkreditomradet, hvilket er en vee-
sentlig arsag til stigningen i bankens gebyrer og provisionsindteegter med 8 mio. kr. til i alt 64 mio. kr.

De samlede basisindteegter, der bestar af netto rente- og gebyrindteegter, andre driftsindtaegter samt kursre-
gulering af valuta, er foraget med 15 mio. kr. til i alt 252 mio. kr.
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Resultatopgerelse i sammendrag 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar 1. halvar
2012 2011 2010 2009 2008
(belgb i mio. kr.)
Netto renteindtaegter 185 178 181 174 137
Gebyrer og provisionsindteegter, netto 64 56 52 46 44
Andre driftsindteegter m.v. 3 3 3 3 3
Basisindtagter 252 237 236 223 184
Driftsudgifter og driftsafskrivninger 137 139 136 115 108
Basisindtjening for nedskrivninger m.v. 115 98 100 108 76
Betalinger til Indskydergarantifonden m.v. 5 22 14 12 -
Nedskrivninger vedr. Det Private Beredskab - - - 7 -
Nedskrivninger pa egne udlan m.v. 58 42 52 43 -
Basisindtjening 52 34 34 46 76
Kursreguleringer af veerdipapirer m.v. 8 0 42 8 13
Resultat for skat 60 34 76 54 89

Rentabilitetsnagletal

Resultat for skat / gns. egenkapital 9,4 57 13,2 10,2 17,0
Resultat efter skat / gns. egenkapital 6,9 4,3 11,4 7.8 13,2
Omkostninger i pct. af basisindteegter 54,4 58,5 57,6 51,5 58,6

Omkostningerne reduceret med 2 mio. kr. til 137 mio. kr.

Bankens omkostningsforbrug, driftsudgifter og driftsafskrivninger men excl. udgifter til opretholdelse af den
finansielle stabilitet, andrager som forventet i alt 137 mio. kr. i farste halvar 2012. Omkostningsforbruget er
ekstraordinaert pavirket af en nedskrivning pa 2 mio. kr. pa bankens domicilejendomme, efter en ekstern
vurdering af ejendommene.

| forhold til ferste halvar 2011 er der saledes reelt tale om et mindre forbrug pa ca. 4 mio. kr. svarende til 3
pct., hvoraf den stgrste del kan henfares til Ianningerne.

Basisindtjeningen foreget med 17 pct. til 115 mio. kr.

Bankens basisindtjening, resultat fgr kursregulering af vaerdipapirer, nedskrivninger pa udlan m.v. og udgifter
til sikring af den finansielle stabilitet herunder bidrag til Indskydergarantifonden, kan for fagrste halvar 2012
opgeres til 115 mio. kr. svarende til 17 mio. kr. mere end for den tilsvarende periode i 2011.

Resultatet, som ligger i den gvre del af det forventede, svarer til det af banken tidligere meddelte niveau for
en basisindtjening for aret som helhed pa mellem 175 og 200 mio. kr.

Nedskrivninger pa udlan m.v.

Nedskrivninger pa egne udlan og andre tilgodehavender er i farste halvar 2012 opgjort til i alt 58 mio. kr. —
svarende til en nedskrivningsprocent pa 1,6 p.a. | forhold til farste halvar 2011 er der tale om en stigning pa
16 mio. kr., men nedskrivninger er dog faldet med 6 mio. kr. i 2. kvartal 2012 i forhold til 1. kvartal 2012.
Stigningen i forhold til 2011 ligger pa det forventede niveau og skyldes de fortsatte svage gkonomiske kon-
junkturer.
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Banken har implementeret Finanstilsynets nye nedskrivningsregler, der tradte i kraft pr. 1. april 2012, og reg-
lerne har ikke haft vaesentlig betydning for nedskrivningerne.

Nedskrivningerne i 1. halvar 2012 kan primaert henfgres til erhverv og med stor branchespredning. Nedskriv-
ningsandelen til landbrugsbranchen tegner sig for en relativ stor andel og kan blandt andet henferes til veer-
direguleringer pa landbrugsaktiver.

Nordjyske Bank har i maj-juni 2012 haft et ordinzert kontrolbesgg af Finanstilsynet og det er vor vurdering, at
det ikke vil aendre forventningerne til nedskrivninger for 2012.
Finanstilsynets redegarelse vil foreligge senest den 30. september 2012.

Akkumulerede Periodens
Fordeling pa brancher Udlan og garantier nedskrivninger og nedskrivninger
pr. 30.6.2012 for nedskrivninger kursnedskrivninger over driften
(belgb i mio. kr.)
Offentlige myndigheder 7 0 0
Dansk erhvervslandbrug 1.475 187 20
@vrige erhverv 3.024 211 42
| alt erhverv 4.499 398 62
Private 2.873 75 11
I alt 7.379 473 73
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer, renter m.v. 17
Gruppevise nedskrivninger 45 2
Samlede reservationer 518 58

Resultatet for skat forrenter egenkapitalen med 9,4 pct. p.a.

Nordjyske Bank har valgt kun i beskedent omfang at veere disponeret overfor sendringer i renteniveauet samt
udsving i aktie- og valutakurser. Det medfgrer, at banken kun har mindre kursreguleringer i savel et positivt
som et negativt marked.

Det samlede resultat far skat, som er basisindtjening med fradrag af nedskrivninger pa udlan og udgifter il
den finansielle stabilitet samt med tillaeg af en kursgevinst af vaerdipapirer m.v. pa 10 mio. kr. og med fradrag
af en nedskrivning pa bankens investeringsejendomme pa 2 mio. kr. efter en ekstern vurdering, andrager i

alt 60 mio. kr. — svarende til en forrentning af den gennemsnitlige egenkapital pa 9,4 pct. p.a.

Set i lyset af den aktuelle gkonomiske situation anser bankens ledelse resultatet for tilfredsstillende.
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Kreditnogletal 1.halvar Ultimo Ultimo Ultimo Ultimo Ultimo
2012 2011 2010 2009 2008 2007
Udlan i forhold til egenkapital 4.4 4.6 5,0 55 54 49
Periodens udlansveekst -3,8 %) -4,0 -0,9 6,2 12,2 16,1
Summen af store engagementer 33,0 371 33,0 13,2 *) 41,1 *) 111,1 *)
Periodens nedskrivningsprocent 1,6 *) 1,6 1,3 1,3 0,6 -0,2
Akkumuleret nedskrivningsprocent 6,5 5,8 41 3,6 2,5 1,9

*) Periodens tal er omregnet til helar.
**) Beregnet i henhold til tidligere regler.

Den samlede risiko pa udlan og garantier er i Iabet af det seneste ar faldet med 67 mio. kr., svarende til et
fald pa 1 pct.

Koncentration af udlan og garantier
Bankens risiko pa udlan og garantier er fordelt med 59 pct. til erhverv og 41 pct. til private. Udover landbrug
er der ingen branchegrupperinger, der udggr over 6 pct.

Der er fortsat begreensede tabssignaler pa privatportefeljen og nedskrivningerne pa privatkunder i 1. halvar
2012 er relativt sma i forhold til privatkunders andel af udlan og garantier pa 41 pct.

Nordjyske Bank har begreensede udlan og garantier til eiendomsbranchen, der fortsat har udfordringer. Den-
ne branche udggr en andel pa 6 pct. Banken har en vaesentlig koncentration af udlan og garantier til dansk
erhvervslandbrug, der udggr 19 pct.

Udlan og garantier til landbrug

Landbrugserhvervet er et stort erhverv i bankens markedsomrade, og som en naturlig fglge heraf har Nord-
jyske Bank et forholdsvis stort udlan hertil. De gkonomiske udfordringer for erhvervet har skabt megen op-
maerksomhed.

Akkumulerede

Fordeling pa bedriftstyper Udlan og garantier nedskrivninger og Udlan og garantier
pr. 30.6.2012 for nedskrivninger kursnedskrivninger efter nedskrivninger
(belgb i mio. kr.)

Planteavl 430 20 410
Kveegavl 422 92 330
Svineavl 570 69 501
Pelsdyravl 53 6 47
Dansk erhvervslandbrug 1.475 187 1.288
@vrige landbrug 135 6 129
Fiskeri 354 22 332
Planteavl i udlandet 232 0 232
I alt 2.196 215 1.981
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Der kan registreres forbedrede regnskabsresultater for en del landbrugskunder. Bankens landbrugskunder
er generelt kendetegnet ved, at den altovervejende hovedpart har veeret i branchen gennem mange ar. Det
betyder blandt andet, at starstedelen af jordkgb er sket til priser under det nuvaerende niveau. Landbrugser-
hvervet har altid bidraget positivt til indtjeningen i Nordjyske Bank.

De gkonomiske udfordringer for dansk erhvervslandbrug varierer meget mellem de enkelte produktionstyper,
hvilket afspejler sig i fordelingen af nedskrivninger.

Bankens nedskrivningssaldo pa dansk erhvervslandbrug andrager 163 mio. kr. ultimo 1. halvar 2012. Her-
udover kommer kursnedskrivninger pa udlan til dansk erhvervslandbrug modtaget i forbindelse med overta-
gelse af udlan fra Lekken Sparekasse og Jster Brgnderslev Sparekasse pa 24 mio. kr. Nedskrivninger, hen
seettelser samt kursnedskrivninger pa engagementer med dansk erhvervslandbrug udger saledes i alt 187
mio. kr. - eller 12,7 pct. af udlan og garantier til branchen.

Bankens nedskrivninger og hensaettelser er koncentreret pa kveegavl og svineavl. De udger 161 mio. kr. el-
ler 16,2 pct. af bankens udlan og garantier til disse produktionstyper.

| den individuelle solvensopggrelse er der taget hgjde for, at der kan komme tab pa engagementer med vee-
sentlige svagheder, uden nedskrivning og hensaettelse, ligesom der er reserveret kapital til afdaekning af risi
koen pa engagementer med lidt forringet bonitet og visse svaghedstegn. Endvidere er der reserveret kapital
til yderligere tab pa engagementer med nedskrivninger, henseettelser samt kursnedskrivninger.

Nordjyske Bank er naturligvis pavirket af de aktuelle gkonomiske udfordringer i landbruget. Den seneste
stresstest af bankens landbrugsportefglje viser, at en kombination af et tab af hele blancodelen p4 alle land-
brugsengagementer samt et vaesentligt fald i vaerdien af landbrugsaktiver, der ligger til sikkerhed for disse
engagementer — alt andet lige — vil medfgre et fald i bankens solvens til godt 11 pct. og fortsat over bankens
individuelle solvensbehov. Den udfarte stresstest er selvfglgelig et uteenkeligt scenarie, men den viser, at
landbrugets aktuelle vanskeligheder pa ingen made kan true banken.
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Det lovmaessige likviditetskrav udgjorde 826 mio. kr. ultimo 1. halvar 2012. Bankens samlede likviditet ud-
gjorde 2.313 mio. kr. opgjort i henhold til Lov om finansiel virksomhed § 152, og den likviditetsmaessige
overdaekning var pa 1.487 mio. kr., svarende til 180 pct.

Det er bankens politik at finansiere udlansaktiviteterne med indlan fra kunder og egenkapital.

Bankens indlansoverskud er i Igbet af det seneste ar gget med 777 mio. kr. og udger nu 1.062 mio. kr. Dertil
kommer egenkapitalen pa 1.283 mio. kr. samt udstedte obligationer m.v., sa bankens "egenlikviditet” udger
2.350 mio. kr.

Stabil funding-ratio 1. halvar Ultimo Ultimo Ultimo Ultimo Ultimo
2012 2011 2010 2009 2008 2007
(belgb i mio. kr.)

Udlan 5.646 5.755 5.997 6.051 5.701 5.082
Funding:

Egenkapital 1.283 1.245 1.206 1.107 1.052 1.037
Udstedte obligationer m.v. 5 7 1.008 8 4 1
Indlan 6.708 6.353 6.406 6.424 5.035 4.550
Funding i alt 7.996 7.605 8.620 7.539 6.091 5.588
Overskud 2.350 1.850 2.623 1.488 390 506
Stabil funding-ratio 0,71 0,76 0,70 0,80 0,94 0,91

90 pct. af indlanene er daekket af Indskydergarantifonden.

Banken er ikke afhaengig af dyre aftaleindlan, og der er ingen indladn, som udger mere end 1 pct. af indlan i
alt, ligesom de 10 starste indlan udger mindre end 5 pct. af indlan i alt.

Banken har herudover et beredskab i form af bekraeftede lines, som ikke er udnyttet.

Den 3. april 2012 forfaldt et syndikeret lan pa ca. 470 mio. kr. Lanet er indfriet med egne midler, idet der ikke
var behov for at optage ny funding.

Indfrielsen reducerede likviditetsoverdeekningen med ca. 40 procentpoint til ca. 140 pct., men overdaeknin-
gen er siden indfrielsen steget med ca. 40 procentpoint igen pa grund af indlansstigning. Overdaekningen
overstiger fortsat bankens malsaetninger samt Tilsynsdiamantens krav om en overdaekning pa min. 50 pct.
Nordjyske Bank har udfart en stresstest af likviditeten over 12 maneder, som viser, at banken fortsat vil kun-
ne leve op til Tilsynsdiamantens krav under dette stressede forlgb.

Nationalbanken har pr. 1. oktober 2011 udvidet sikkerhedsgrundlaget for udlan til ogsa at omfatte udlan af
god bonitet. Med den betydelige "egenlikviditet” som banken rader over, forventer vi ikke at fa brug for yder-
ligere likviditet. Nationalbankens laneordning er dog et vaesentligt likviditetsmaessigt beredskab til en meget
fordelagtig pris.
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Kapitalforhold
Bankens solvensprocent andrager 18,9 og kernekapitalprocenten er pa 18,8 pr. 30. juni 2012.

Ved opgerelse af bankens kapitaldaekning (solvens) anvendes standardmetoderne for beregning af kreditri-
sici uden for handelsbeholdningen samt markedsrisici. Til brug for maling af de operationelle risici anvendes
den sakaldte basisindikatormetode.

I henhold til bestemmelserne i kapitaldaekningsbekendtgarelsen skal banken offentliggere detaljerede infor-
mationer om risici, kapitalstruktur, kapitaldaekning og risikostyring m.v. Disse oplysninger fremgar af bankens
hjemmeside www.nordjyskebank.dk/risikorapport.

Kapitaldzaekningsnggletal

20
19
18
17
16
15
14
13
12
11
10

= Solvensprocent

m Kernekapitalprocent

Ultimo Ultimo Ultimo Ultimo Ultimo 1. halvar
2007 2008 2009 2010 2011 2012

Procentvis vaekst i de risikovaegtede poster i 2007-2012:
28,5 -9,1 4,5 -0,1 -0,8 2,8

Banken har en paen stigning i kapitaldeekningsnggletallene over arene.

Det individuelle solvensbehov
Nordjyske Banks stresstest af indtjening og risici resulterer i en tilstreekkelig basiskapital pa 711 mio. kr., sva-
rende til et individuelt solvensbehov pa 11,0 pct.

Set i lyset af, at den faktiske solvens udgar 18,9 pct. pr. 30. juni 2012, har banken en overdaekning af det in-

dividuelle solvensbehov pa 71 pct. baseret pa egenkapital, hvilket understreger bankens solvensmaessige
robusthed.
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Finanstilsynet introducerede i 2010 den sakaldte "Tilsynsdiamant”, som bestar af fem pejlemaerker for, hvad
der som udgangspunkt anses for szerlige risikoomrader for pengeinstitutvirksomhed. For hver af de fem pej-
lemeerker, har Finanstilsynet opstillet en graensevaerdi, som pengeinstitutterne som udgangspunkt ber ligge
inden for.

Tilsynsdiamantens pejlemarker:
Nordjyske Bank opfylder ultimo juni 2012 fuldt ud de fastlagte graensevaerdier.

Nordjyske Bank: -7 pct.
Nordjyske Bank: 33 pct.

Nordjyske Bank: 0,71 Nordjyske Bank: 6 pct.

Nordjyske Bank: 180 pct.

Nordjyske Bank er opmaerksom pa den kommende regulering (Basel Ill), der ager kravene til kapital og likvi-
ditet. Ifglge vore estimater vil banken kunne leve op til de forventede nye krav.

Periodens resultat er ikke pavirket af usaedvanlige forhold - udover dem der allerede er omtalt i ledelsesbe-
retningen.

Der er ikke, efter regnskabsperiodens afslutning, indtruffet haendelser, som har indflydelse pa bankens resul-
tat for de forste 6 maneder af 2012, bankens aktiver og passiver samt den finansielle stilling ultimo juni 2012.

I lighed med de gvrige danske pengeinstitutter haefter Nordjyske Bank for tab, som Indskydergarantifonden
ma imgdese i forbindelse med andre pengeinstitutters konkurs. Nordjyske Banks seneste opgjorte andel af

sektorens indestaelse over for Garantifonden for indskydere og investorer andrager 0,66 pct.

Ved opgerelsen af de regnskabsmaessige veerdier er der udgvet sken. De udavede skgn er baseret pa for-
udseaetninger, som ledelsen finder forsvarlige.
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De veaesentligste skan vedragrer

e nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender, hvor kvantificering af risikoen for manglende fremtidige be-
talinger er forbundet med et veesentligt skan,

» veerdifastsaettelse af immaterielle aktiver, med hensyn til kvantificering af de fremtidige indtaegter og den
anvendte kalkulationsrente,

o veerdifastseettelse af unoterede sektoraktier, jf. nedenstaende

Unoterede aktier i selskaber, som banken ejer i faellesskab med en raekke andre pengeinstitutter m.v. - de
sakaldte sektoraktier - er behaeftet med et vaesentligt skan i forbindelse med fastlaeggelse af dagsveerdi. Ved
fastsaettelse af dagsvaerdien tages udgangspunkt i tilgeengelige oplysninger om aktuelle handler. Safremt
der ikke foreligger aktuelle markedsdata, er dagsveerdien fastlagt pa grundlag af offentliggjorte selskabs-
meddelelser eller alternativt kapitalvaerdiberegninger.

Nordjyske Bank ejer hele aktiekapitalen i Saebygard Skov A/S. Datterselskabets resultat for farste halvar
2012 er indeholdt i bankens resultatopggrelse under “resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder”. Aktierne er optaget til 12,4 mio. kr., der er den regnskabsmaessige indre veerdi.

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, idet datterselskabets virksomhed, bade med hensyn til balance og
resultat, set i forhold til bankens, er ubetydelig.

Bankens forventninger til 2012 er praeget af et tilfredsstillende driftsresultat for 1. halvar 2012 kombineret
med forventninger om fortsat begreenset efterspargsel pa udlan til bade private og erhverv samt forventnin-
ger om mindre konverteringsaktivitet i 2. halvar 2012 set i forhold til 1. halvar 2012.

Banken forventer i 2012 at have en fortsat tilfredsstillende basisindtjening, for betaling til Indskydergaranti-
fonden, nedskrivninger pa udlan og kursregulering af vaerdipapirer, i den gverste ende af det tidligere ud-
meldte interval pa 175 - 200 mio. kr. Et mal som kun kan realiseres via en fortsat stram omkostningsstyring.

Det samlede resultat vil naturligvis vaere pavirket af nedskrivningsposten pa udlan og kursudviklingen pa
bankens beholdning af veerdipapirer. Den stgrste usikkerhedsfaktor ligger pa nedskrivningsposten pa udlan

og garantier, hvor den svage gkonomiske vaekst ma forventes at medfgre et nedskrivningsbehov i 2012 pa
niveau med 2011.

23. november 2012  Offentliggerelse af kvartalsrapport pr. 30. september 2012
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Pr. 30/6 Pr. 30/6 11 -31112
Belgb i 1.000 kroner note 2012 2011 2011
Renteindtaegter.........ooovvvvvviiiiiiii 3 218.041 215.970 444,159
Renteudgifter..........uoviiiiiii 4 37.229 41.519 86.820
Netto renteindtaegter..........ccoiiiiiii 180.812 174.451 357.339
Udbytte af aktier m.v. ... 2.182 1.442 1.464
Gebyrer og provisionsindteegter.............cccooecviieieeeenenns 5 65.675 57.465 105.320
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter.............cccccovueeen. 1.475 1.558 2.935
Netto rente- og gebyrindtaegter............ccoceeriiiinnrnnnne 247.194 231.800 461.188
KUrsreguleringer...........ooveii i 6 10.448 2.373 5.151
Andre driftsindtaegter...........cccooeeiiiiiiii 3.305 2.509 5.718
Udgifter til personale og administration.......................... 7 132.160 133.726 262.701
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver............oooiiii 4.393 2.639 11.004
Andre driftsudgifter...........ccccccooiiiii 6.360 24.050 17.085
Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender m.v. ........... 58.398 41.978 112.694
Resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder............cccoiiiiiiiiiis - 22 108 - 992
Resultat for skat..........ccccoiviiiiiincii e 59.614 34.397 67.581
S € | RS 15.687 8.100 17.094
Periodens resultat..........ccccoveiiiiiiiiiinnceeen 43.927 26.297 50.487
Stigninger i domicilejendommes omvurderede veerdi 127 0 1.914
Tilbagefersler af sddanne stigninger..............ccocccceeenee. 0 0 1.545
AENdring, NEtO....coeiiiiiieieeeeeeee 127 0 369

Stigninger i og tilbagefersler af domicilejendommes
omvurderede vaerdi har ingen skattemaessig effekt.
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Pr. 30/6 Pr. 30/6 11-3112

Belgb i 1.000 kroner note 2012 2011 2011
Aktiver:

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender

hos centralbanker..............oooiiiiiiii e 73.024 77.849 81.394
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og

centralbanker..........ooceiiiiii 8 483.437 389.142 582.893
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi............. 9 0 10.237 10.100
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret

0 ] 1 o] 1TSS 5.646.245 6.034.352 5.745.240
Obligationer til dagsvaerdi.........cccccoveviiiiieeeecceiiciineee. 823.154 643.176 664.927
F N 1= 4 T SRR 228.593 218.665 221.226
Kapitalandele i associerede virksomheder................... 699 1.000 699
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder...................... 12.366 13.489 12.389
Aktiver tilknyttet puljeordninger.............cccocvvviviviiiinnnnn, 808.590 722.511 777.844
Immaterielle aktiver.........cccoooveciieiie e 15.749 17.584 15.684
Grunde og bygningerialt...........ccccceiiiiiiiiiii 136.679 145.909 146.250
- Investeringsejendomme...........ccccoeiiiieiiniiee e 34.169 39.609 40.183
- Domicilejendomme............ouvvueiieeiiiiiiiias 102.510 106.299 106.067
@vrige materielle aktiver...........cccccooeiiii e, 6.229 6.031 6.480
Aktuelle skatteaktiver...........cooiiiiiiiiiiiiie 0 1.123 3.698
Aktiver i midlertidig besiddelse............ccccoiiiiiiiiiiinnn, 13.371 962 12.530
ANAre aktiver.........c..ooiiiiiii e 85.887 85.165 86.441
Periodeafgreensningsposter............ccocvveiieeeiniiene e, 5.960 6.479 5.784
Aktiverialt.........cccoiiiiiii 8.339.983 8.373.673 8.373.579
Dato:14.08.2012 Side 14



Belgb i 1.000 kroner

Passiver:

Geeld
Geeld til kredit
Indlanii alt......

institutter og centralbanker.....................

-indl&n og anden gaeld.........cccveeeeeeiiiiiiie e

- indlan i pulje

OFANINGET . ....eeiiiiiieeie e

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris...............
Aktuelle skatteforpligtelser..........cccociiininiiiiecn
ANAre PaSSIVET........uu
Periodeafgreensningsposter..........occocvvviieeiiniiene e

Galdi alt......

Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til pensioner og lignende

forpligtelser....

Hensaettelser
Hensaettelser

til udskudt skat.........ooovvvevieiiiiiiiiiiiiiieeen,
til tab pa garantier............ccccceeeeieeennnen.

Andre hensatte forpligtelser...........ccccccooeeiiiiieiiiiiiinn,

Hensatte forpligtelseri alt...........ooooeeiiinniiiiniiciees

Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud..........c.ccocoocriniicnniiiinnnn.

Egenkapital
Aktiekapital....

Opskrivningshenlaeggelser...........cccccoviieiiiiiieee e

Andre reserve

r

- lovpligtige reserver..........coccveiiiiiiiie e
Overfart overskud..........ocoveiiiiiiiiiiee e
Foresladet udbytte.........ccoooiiiiiiiiii e,

Egenkapital i

Passiver i alt

Dato:14.08.2012

- |

note

10

11
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Pr. 30/6 Pr. 30/6 11 -3112
2012 2011 2011
135.497 611.823 630.085

6.708.468 6.329.981 6.352.708

5.793.446 5.362.039 5.423.687
915.022 967.942 929.021

1.347 1.232 1.347
8.197 0 0
181.365 184.433 124.159
9 11 9
7.034.883 7.127.480 7.108.308
5.047 4.279 5.499
2.100 1.600 2.100
2.247 1.824 1.845
5.663 11.064 3.760
15.057 18.767 13.204
6.845 6.845 6.845
80.400 80.400 80.400
24.647 24.151 24.520
4.121 5.243 4.143
1.174.030 1.110.787 1.128.119
0 0 8.040
1.283.198 1.220.581 1.245.222
8.339.983 8.373.673 8.373.579
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Halvarsrapport pr. 30. juni 2012

Pr. 30/6 Pr. 30/6 11-3112
Belgb i 1.000 kroner 2012 2011 2011
Aktiekapital
Aktiekapital, primo........cccccovriiiiiiiiii e 80.400 80.400 80.400
Kapitaltilfgrsler eller -nedsaettelser.......................... 0 0 0
Aktiekapital, Ulimo.........cccooiiiiiiiiiiee e 80.400 80.400 80.400
Opskrivningshenleeggelser
Opskrivningshenlaeggelser, primo..........cccccceeeenee 24.520 24.151 24 151
Anden totalindkomst...........cceeeiiiiiiiii 127 0 369
Opskrivningshenlaeggelser, ultimo............c.ccce...... 24.647 24.151 24.520
Andre reserver
Lovpligtige reserver, primo.........cccccceecvuunvnnnrnnnnnnnnns 4.143 5.135 5.135
Periodens resultat............cccoooiiiiiii - 22 108 - 992
Lovpligtige reserver, ultimo............ccccccecenuninnnnnnnnns 4.121 5.243 4.143
Overfert overskud
Overfart overskud, primo.........ccccccveiereeeeincciiieenen. 1.128.119 1.088.126 1.088.126
Periodens resultat............coooocoiiiiiiiiiii e 43.927 26.297 50.487
Anden totalindkomst............cccceiiiiiiiii 127 0 369
Samlet totalindkomst...........ccccooiiiiiiiiiie e 44.054 26.297 50.856
- henfart til lovpligtige reserver..........ccoocevvcieeennnn 22 - 108 992
- overfart til foreslaet udbytte..........cccocceiiinennn 0 0o - 8.040
- overfart til opskrivningshenlaeggelse..................... - 127 0 - 369
Indteegter og udgifter fgrt direkte pa egenkapitalen
Udbytte af egne aktier.........cccoeeiiiiiiiiiiieiiiees 350 356 355
Salg af egne aktier..........ccccoeiiii 11.568 14.956 30.664
Kgb af egne aktier..........ccccoiiiiiie 9.956 - 18.840 - 34.465
Overfart overskud, Utimo.........ooocciiiiiiiiiiiee, 1.174.030 1.110.787 1.128.119
Foreslaet udbytte
Foreslaet udbytte, primo..........ccccovcieeiiiiieeiiiieee 8.040 8.040 8.040
Udbetalt udbytte..........oocvieiiiiiiiie e - 7.690 - 7.684 - 7.685
Overfgrt udbytte egne aktier...........cccocceeeiienennn - 350 - 356 - 355
Periodens resultat.............oooooii 0 0 8.040
Foreslaet udbytte, ultimo...........cccccceeviiciiiiineeeenns 0 0 8.040
Egenkapital ultimo perioden.............ccccceeiiiiiiiiennnn 1.283.198 1.220.581 1.245.222
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Halvarsrapport pr. 30. juni 2012

Denne halvarsrapport er opstillet i overensstemmelse med Finanstilsynets "Bekendtggrelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl.". Bestemmelserne i
Finanstilsynets regnskabsbekendtggrelse er forenelige med bestemmelserne om indregning og maling i
de internationale regnskabsstandarder (IAS/IFRS), samt Nasdaqg OMX Copenhagen A/S’s
oplysningskrav for bgrsnoterede selskaber.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til seneste regnskabsar. For yderligere information
om den anvendte regnskabspraksis henvises til Nordjyske Bank's Arsrapport 2011 pa
www.nordjyskebank.dk/bankenital

Dato:14.08.2012
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Finanstilsynets opstilling og nggletalssystem

1. Hovedtal
(belgb i mio. kr.)

Resultatopgorelse:

Netto rente- og gebyrindtaegter.........oovvvvviviviiiiiii
KUISreguUIErNGer........coi i
Udgifter til personale og administration...............cccccceeeeiins
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender.........................

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede

VIFTKSOMNEAET ... et
Periodens resultat............cooooiviiiiieii i,

Balance:

Egenkapital.........cccooooviiii
AKLVEr i @lt...o e

2. Nagletal

Solvens

SOIVENSPIOCENL.......uviiiiiiee e
Kernekapitalprocent............cccooiiiiiiiiiiii e

Indtjening

Resultat fgr skat / gns. egenkapital % p.a.......ccccoceeeviieeennne.
Resultat efter skat / gns. egenkapital % p.a.......cccccceeeevnneenn.
Indtjening pr. omkostningskrone............cccccoiiiiiiiie i

Markedsrisici

[ L (=] 51| T
Valutaposition...........cooveviiiiii
ValUtariSiKO. .. ccueieeceee e

Kreditrisici

Udlan i forhold til egenkapital............ccccceeiviiiiiicie e
Periodens udlansvaekst.........cccoooieiiiiiiiii
Summen af store engagementer.............ccccccceeiiiiiiieen.
NedskrivningSproCent P.a. ......ccveeeveeiiiiiiiieeeie e

Likviditetsrisici

Udlan incl. nedskrivninger i forhold til indlan...........................
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet.........................

Nordjyske Bank-aktien
kr. pr. aktie a 10 kr.

Resultat pr. aktie p.a. .....ccccccveviiii
INAre Vardi.......ueeeiiiiii e
BBISKUIS....coiiiiiiiieet e
Udbytte pr. aktie........ooooieiiee e
Barskurs / periodens resultat pr. aktie (P/E)........cc.ccccoeeeenneee.
Barskurs / indre vaerdi pr. aktie..........cccooeiiiiiie

Dato:14.08.2012

Pr. 30/6
2012

2472
10,4
132,2
58,4

0,0
43,9

5.646
1.283
8.340

18,9
18,8

9,4
6,9
1,3

1,3
0,9
0,0

4.4
1,9
33,0
1,6

91,2
180,2

10,9
167,1
67,0
0,0
6,13
0,40

Halvarsrapport pr. 30. juni 2012

Pr. 30/6
2011

231,8
24
133,7
42,0

0,1
26,3

6.045
1.221
8.374

17,5
17,5

57
4,3
1,2

0,6
1,3
0,0

5,0
0,8
24,5
1,1

101,0
163,9

6,5
159,4
81,0
0,0
12,38
0,51

11 -3112
2011

461,2

5,2
262,7
112,7

1,0
50,5

5.755
1.245
8.374

18,8
18,7

55
4,1
1,2

1,0
1,4
0,0

4,6
4,0
37,1
1,6

97,1
178,9

6,3
162,6
66,0
1,0
10,51
0,41
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Halvarsrapport pr. 30. juni 2012

Pr. 30/6 Pr. 30/6 11 -31/12
Belgb i 1.000 kroner 2012 2011 2011
3. Renteindtagter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker ... 1.922 2.596 5.558
Udlan og andre tilgodehavender ............cccooooiiiiiiiicneneenne 209.125 196.433 406.012
ODblIgatioNer.......cciiiieiieeee e 6.751 13.888 26.537
Afledte finansielle instrumenter i alt.............ccccoiis 243 3.052 5.879
@dvrige renteindtaegter........ccccooviiiiiiiiiie e, 0 1 173
Renteindtaegter i alt...........ooooiiiiiin 218.041 215.970 444.159
Der er ingen renteindteegter hidrgrende fra aegte kagbs- og
tilbagesalgsforretninger
4. Renteudgifter
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker...............cc.ocoo....... 3.401 3.976 9.354
Indlan og anden gaeld.........coooiieiiiiiiie e 33.680 28.076 60.868
ODblIgatioNer.........ceiiiiiiiie e 23 9.328 16.305
Efterstillede kapitalindskud............ccccoviiiiiiniiieen 123 123 247
@vrige renteudgifter.........cccovviiiiiii i 2 16 46
Renteudgifter i alt...........ccoooiiiiiii 37.229 41.519 86.820
Der er ingen renteudgifter hidrarende fra aegte salgs- og
tilbagekabsforretninger
5. Gebyrer og provisionsindtaegter
Veerdipapirhandel og depot...........ooociiiiiiiiiiiiiis 17.178 19.260 36.296
Betalingsformidling...........occoeeiiiii i 7.202 7.872 15.939
LANESagSgEDYIEr.....c.vviee et 21.020 15.673 27.848
GarantiproViSioN...........coiueiiiiriiiee e 5.773 4.959 8.455
@vrige gebyrer 0g provisioner..........c.ccceveeeniieiieneniee e 14.502 9.701 16.782
Gebyr og provisionsindteegter i alt............cccccooiiiiiiiiinenne, 65.675 57.465 105.320
6. Kursreguleringer
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi...................... - 100 122 - 15
L@ o] 1o F= i 0] o 1= PSP 4269 - 3.719 2.129
AKLEI MLV, e 5.284 3.365 - 410
Investeringsejendomme...........cccuvvieieiiiiiiiiie e - 1.617 0 - 1.336
ValULA. e 2.674 3.331 6.608
Afledte finansielle instrumenter............ccccooioiiiiii s 137 208 53
Aktiver tilknyttet puljeordninger.............cccooiiiiiiii s 25.415 - 13.621 - 16.522
Indlan i puljeordninger..........cccvviiiiiiiiiie e - 25.614 12.687 14.644
Kursreguleringer i alt...........ccceiiiiiiiii e 10.448 2.373 5.151
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Pr. 30/6 Pr. 30/6 11 -31/12
Belgb i 1.000 kroner 2012 2011 2011
7. Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:
LBNNINGET ...ttt 65.641 67.970 129.814
PENSION.....eiiiiie i 6.924 7.623 15.643
Udgifter til social Sikring m.v........cococeiiiiiiiiniiieeeee 8.271 8.285 16.487
80.836 83.878 161.944
@vrige administrationsomkostninger............c.ccoccociiiienennen 51.324 49.848 100.757
Udgifter til personale og administration i alt.......................... 132.160 133.726 262.701
Gns. antal heltidsbeskeeftigede
MEdarbeJAEre. .......coiuuiiiiiii e 273 283 279
8. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker
Anfordringstilgodehavender.............cccccoieiiiiiiiiiiiieee e, 278.197 181.772 166.432
Restlgbetid
- tilogmed 3 maAneder............ccccviiiiieiiieeceee e 149.999 149.998 364.986
- over 3manedertiiogmed 1 ar......ccccorviiiiiiiiniinnienns 38.440 0 37.496
- overtartiogmed S5ar......cccooveiiiiiiiiiiii e, 16.801 57.372 13.979
| alt tigodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 483.437 389.142 582.893
Tilgodehavender péa opsigelse hos centralbanker................. 149.999 79.998 284.986
Tilgodehavender hos kreditinstitutter.............c.ccccoocc i, 333.438 309.144 297.907
| alt tigodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 483.437 389.142 582.893
9. Nedskrivninger pa udlan
Individuelle nedskrivninger
T3 T TS 377.544 278.673 278.673
Nedskrivninger i perioden..........cccoccvveeiiiiieei e 114.879 57.256 213.232
Tilbagefersel af nedskrivninger
foretaget i tidligere regnskabsar..........cc.cccoeiiiieniieennen. 45.682 13.689 95.369
Endeligt tabt tidligere individuelt nedskrevet..................... 8.009 3.180 18.992
URIMO. .o 438.732 319.060 377.544
Gruppevise nedskrivninger
PrIMO. e 32.468 26.037 26.037
Nedskrivninger i perioden..........cccoocvveeiiiiieii e 1.614 6.506 6.683
Tilbagefersel af nedskrivninger
foretaget i tidligere regnskabsar..........cc.cccoeiiiieniieennen. 0 0 252
URIMO. . 34.082 32.543 32.468
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Pr. 30/6 Pr. 30/6 11 -31/12
Belgb i 1.000 kroner 2012 2011 2011
10. Gald til kreditinstitutter og centralbanker
F N Q1] o 1413V TSRS 126.265 140.287 150.375
Restlgbetid
- over 3manedertilogmed 1 ar........cccoocieiiiiiiiiinniieenee 0 471.536 470.213
- overtartliogmed5ar.......ccooovveeiiiiiiiiiiiee e, 0 0 0
0 1YY - | USSR 9.232 0 9.497
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker i alt....................... 135.497 611.823 630.085
11. Indlan og anden gzld
ANFOrANNG....eei i 2.885.436 2.769.015 2.602.065
Restlgbetid
- tilogmed 3 maAneder............ccccviiiiieiiieeceee e 273.414 210.941 411.886
- over 3manedertilogmed 1 ar.......ccccoeceeviiiiiiienieenee 940.046 1.013.515 819.320
- overtartiogmed S5ar......cccooviiiiiiiiiiii e, 862.776 646.295 791.875
o 1Y - | USRS 831.774 722.273 798.541
Indlan og anden geaeld i alt...........ccooviieiiii e 5.793.446 5.362.039 5.423.687
Fordelt pa kategorier
= aNfOrdriNg.....vei i 2.839.952 2.731.284 2.561.853
= OPSIGEISE. .. 1.651.849 1.474.162 1.604.557
= HASINASKUG. ... 109.583 113.184 122.516
- saerlige INAIAN.........oooi e 1.192.062 1.043.409 1.134.761
Indladn og anden gaeld i alt.........coooiiiiiiiiii, 5.793.446 5.362.039 5.423.687
12. Kapitalkrav
Kernekapital efter fradrag..........coooouiieiiiiiiiiiie, 1.213.037 1.127.390 1.169.734
Basiskapital efter fradrag...........ccooooeeeiiiiii, 1.215.858 1.127.390 1.176.190
Tilstreekkelig basiskapital...........ccccocoviiieiiiniiiesee e 711.000 602.000 623.000
Risikovaegtede posterialt..........occvivieiiiiiiiii 6.445.070 6.459.483 6.270.722
KernekapitalproCent...........ccccooviiie e 18,9% 17,5% 18,7%
SOIVENSPrOCENT. ... ..o 18,8% 17,5% 18,8%
SOIVENSDENOV. ...t 11,0% 9,3% 9,9%
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Pr. 30/6 Pr. 30/6 11-3112
Belgb i 1.000 kroner 2012 2011 2011
13. Eventualforpligtelser
Finansgarantier.............cccco oo, 658.015 529.061 541.756
Tabsgarantier for realkreditlan...............cccooooiiiiiiniii i, 91.956 108.978 104.601
Tinglysnings- og konverteringsgarantier.............ccccvvvvvvvveennns 236.359 12.226 59.106
@vrige eventualforpligtelser..........ccoooiiiii i 216.150 220.776 228.515
=1 | R 1.202.480 871.041 933.978
Pantsatninger
For treekningsret til Danmarks Nationalbank er
pantsat obligationer.............cooooiiiiiiii i, 600.688 478.992 467.801
pantsat aKHier. ... 0 0 0
I alt pantsat.......ccooiiiiii 600.688 478.992 467.801
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Halvarsrapport pr. 30. juni 2012

Vi har dags dato godkendt halvarsrapporten for perioden 1. januar - 30. juni 2012 for Nordjyske Bank A/S.

Halvarsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og er herudover udarbejdet i
overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for barsnoterede finansielle
selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at halvarsregnskabet giver et retvisende
billede af bankens aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse vedrgrende udviklingen i bankens aktiviteter og
gkonomiske forhold samt en retvisende beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
banken kan pavirkes af.

Der er ikke foretaget revision eller reveiw af halvarsrapporten, men de uafhaengige revisorer har paset, at
betingelserne for Isbende indregning af periodens indtjening i kernekapital er opfyldt.

Frederikshavn, den 14. august 2012

Direktionen
Claus Andersen Mikael Tolbod Jakobsen
bankdirektar bankdirektar

/Bjarne Haugaard
gkonomidirektar

Bestyrelsen

Hans Jgrgen Kaptain Sten Uggerhgj Erik Broholm Andersen
Per Lykkegaard Christensen Tina Hansen Bjarne Jensen
Hanne Karlshgj Ole Kristensen Henrik Lintner
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