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Ledelsesberetning

Nordjyske Bank og Ngrresundby Bank gennem-
fgrte en fusion ultimo marts 2015 - en frivillig fusion
mellem to staerke banker for at sikre en fortsat
steerk bank, hvilket er omtalt yderligere pa side 7.

Nordjyske Banks rapportering om driftsresultatet i
beretningen er udarbejdet som proforma
opgerelser med det formal at give bedre mulighed
for at vurdere de gkonomiske resultater og
udviklingen i forhold til tidligere perioder.

Nordjyske Bank har opnaet en stigning i basis-
indtjeningen fagr fusionsomkostninger i et halvar,
der har veeret praeget af fusionsaktiviteter i banken.

Basisindtjeningen for fusionsomkostninger er
steget til 210 mio. kroner i 1. halvar 2015 mod 188
mio. kroner i 2014. Stigningen kan primaert
tilskrives gget indtjening fra konverteringsaktiviteter
samt gget aktivitet med formuepleje.

Driftsudgifterne excl. fusionsomkostninger er
fastholdt p& samme niveau pa 270 mio. kroner i
1. halvar 2015.

Kursreguleringer er positive med 45 mio. kroner.

Nedskrivninger er fastholdt pa4 samme niveau som i
2014 og udger 64 mio. kroner i 1. halvar 2015.

Banken har herved realiseret et resultat fgr
fusionsomkostninger pa 177 mio. kroner og et
resultat fgr skat pa 140 mio. kroner, hvilket
forrenter egenkapitalen pr. 30. juni 2015 med 10,5
procent pro anno.

Proforma resultatopgerelse i sammendrag
(belgb i mio. kr.)

Netto renteindteegter
Gebyrer og provisionsindtaegter, netto
Andre driftsindtaegter m.v.

Basisindtagter

Driftsudgifter og driftsafskrivninger excl. fusionsomkostninger

Basisindtjening for fusionsomkostninger
Betalinger til Indskydergarantifonden m.v.
Nedskrivninger pa udlan m.v.
Kursreguleringer af vaerdipapirer m.v.
Resultat for fusionsomkostninger
Fusionsomkostninger

Resultat for skat

Ledelsen anser de opnaede resultater i 1. halvar
2015 for tilfredsstillende henset til de betydelige
ressourcer, der har vaeret anvendt pa
fusionsaktiviteter.

Nordjyske Bank og Ngrresundby Bank blev
fusioneret den 31. marts 2015 efter overtagelse af
Ngrresundby Bank ultimo februar 2015. Fusionen
gennemferes regnskabsmeessigt efter overtagelses-
metoden. Dette betyder, at Ngrresundby Banks
driftsresultat for marts maned 2015 indgar i
talopstillingerne i regnskabet som resultat af
kapitalandele i tilknyttede virksomheder, mens
driftsresultatet for januar og februar 2015 indgar som
en del af de overtagne vaerdier.

Nordjyske Bank forventer - ved proforma opggrelse
af resultatet - en basisindtjening i 2015 i niveauet
320 til 360 mio. kroner far betaling til Indskyder-
garantifonden, nedskrivninger pa udlan m.v.,
kursreguleringer samt fgr fusionsomkostninger.

Som fglge af en sendret proforma opstilling, hvor
kursreguleringer af udlan overtaget fra primeert
Nerresundby Bank indgar under nedskrivninger,
svarer de nuvaerende forventninger reelt til en
forbedring pa ca. 20 mio. kroner af basisindtjening
fgr fusionsomkostninger.

Banken fastholder forventninger til nedskrivninger pa
uaendret niveau, hvilket som fglge af ovennasvnte
&ndrede opstilling er i niveauet 145 mio. kroner.
Nedskrivningerne er dog forbundet med stigende
usikkerhed, hvilket kan henfgres til landbrugs-
omradet.

1. halvar 1. halvar Aret
2015 2014 2014
267 285 566
199 154 318
14 18 23
480 457 907
270 269 540
210 188 367
14 14 30

64 63 162

45 79 79
177 190 254
37 0 6
140 190 248
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Ledelsesberetning

Udvikling i forretningsomfang

Forretningsomfanget stiger Der er en stigende optimisme i samfundet, men der
Det samlede forretningsomfang i banken, der bestar kan fortsat registreres en tilbageholdende interesse
af indlan incl. pulje, udlan og garantier, stiger til 29,2 for udlan hos bade privat- og erhvervskunder. Det
mia. kroner mod 28,2 mia. kroner ultimo 2014, der er vurderes, at mange gnsker sikkerhed for opsvinget,
opgijort ved konsolidering af historiske opgarelser for for man ensker at foretage stgrre investeringer.

Nordjyske Bank og Ngrresundby Bank.
Nordjyske Bank oplever fortsat interesse for

Indlan stiger i det fgrste halvar af 2015 med 700 mio. investering i vaerdipapirer, hvilket blandt andet er en
kroner, mens udlan falder 350 mio. kroner. Samtidig konsekvens af det lave renteniveau. Samtidig ansker
udger garantier 650 mio. kroner mere, hvilket en del kunder fortsat trygheden ved indlansmidler pa
skyldes den historisk store konverteringsaktivitet pa kontantkonti, hvilket medferer en stigning i indlan pa
realkreditomradet. 0,7 mia. kroner.

Udlan udger 10,4 mia. kroner i Nordjyske Bank pr.
30. juni 2015 mod 10,8 mia. kroner ultimo 2014,
hvilket blandt andet skal ses i sammenhaeng med
stor konverteringsaktivitet, hvor mange kunder har
omlagt banklan til realkreditlan.

Udvikling i forretningsomfang

Mia. kr
15
14
13
12
11
10
9
8 = Indlan
7
6 = Udlan
Z B Garantier
3
2
1
0
2010 2011 2012 2013 2014 1.kvt. 2015 1.halvar 2015
Opgerelsen er lavet ved konsolidering af historiske balancetal
for Nordjyske Bank og Nerresundby Bank
Hovedaktivitet
Nordjyske Bank er et lokalt forankret pengeinstitut Banken har p.t. 24 filialer fordelt fra Skagen til syd
med et markedsomrade, der primeaert defineres som for Aalborg og en filial i Kebenhavn. Banken har
Region Nordjylland. Bankens hovedaktivitet er at 474 medarbejdere omregnet til heltidsansatte.
servicere og tilbyde markedsomradet radgivning
vedrgrende finansielle ydelser til svel privat- som Nordjyske Bank har:
erhvervskunder. e 122.000 privatkunder
9.000 erhvervskunder
Banken gnsker at kunne tilbyde et bredt sortiment : 46.000 aktionzerer
af produkter med udgangspunkt i kompetent og :
naerveerende radgivning. Forretningsomfang - udlan, garantier, indlan —

pa 29,2 mia. kroner
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Ledelsesberetning

Der er positive signaler for gkonomien i Danmark
og i Nordjylland. Ledigheden i Nordjylland er faldet i
1. halvar 2015 marginalt. Betalingsindikatorer viser
fremgang. Nationalbanken ser bredt funderet
fremgang og vurderer behov for finanspolitiske
stramninger, sa opsvinget ikke lgber Igbsk.
Renteniveauet ligger lavt og oliepriserne forventes
at falde eller blive pa det nuvaerende niveau som
folge af atomaftalen med Iran.

| banken kan opsvinget dog ikke registreres
markant. Der gives udtryk for optimisme, men vi ser
fortsat en tilbageholdenhed med udlanseftersparg-
sel til nye investeringer og der er fortsat en hgj
opsparing.

Bankens indteegter forventes fortsat at veere
udfordret i resten af 2015 som felge af en lav
udlansefterspergsel samt pres pa rentemarginalen
blandt andet som felge af en stigende konkurrence.

Omkostninger for 2015 vil vaere pavirket af
engangsudgifter i forbindelse med fusionen,
primeert til medarbejdere, der forlader banken, samt
til eksterne radgivere m.v. Herudover vil regnskabet
veere pavirket af omkostninger til renovering af
ejendomme pa ca. 20 mio. kroner.

Banken forventer en basisindtjening i 2015 far
betaling til Indskydergarantifonden, nedskrivninger
pa udlan m.v., kursreguleringer samt far
fusionsomkostninger i niveauet 320 til 360 mio.
kroner ved proforma opgearelse af resultatet.

Som fglge af en aendret opstilling - hvor kursregu-
leringer af udlan overtaget fra Ngrresundby Bank
indgar under nedskrivninger - svarer de nuvaerende
forventninger reelt til en forbedring af basisindtje-
ning fgr fusionsomkostninger pa ca. 20 mio. kroner.

Forventninger til nedskrivninger i 2015 fastholdes
pa samme niveau, hvilket som fglge af ovennaevnte
endrede opstilling er i niveauet 145 mio. kroner.
Dette er dog forbundet med stigende usikkerhed,
hvilket kan henfgres til landbrugsomradet.

Forventninger til 2016

| 2016 forventes resultatet vaesentligt pavirket af

felgende eendringer:

e Besparelser pa 50 mio. kroner som fglge af
synergi ved fusionen.

e Reduceret udgift til Indskydergarantifonden i
2016, hvilket forventes at udggre 29 mio.
kroner i 2015.

Udbyttepolitik

Bankens bestyrelse har vedtaget falgende
udbyttepolitik, der blandt andet har til formal at
bidrage til den langsigtede veerdiskabelse for
aktioneerer:

"Malet er at udbetale mellem 30-50 procent af arets
resultat under hensyntagen til solvensmal samt
hensyntagen til at sikre, at banken har tilstreekkelig
kapital til at opfylde lovgivningsmeessige krav samt
samfundsgkonomiske og forretningsmaessige
forhold.

Udbetalingen kan ske i form af egentlig udbytte eller
som aktietilbagekob afheengigt af, hvad bestyrelsen
vurderer mest hensigtsmaessigt.

Bestyrelsen vurderer Isbende bankens solvensmal,
og minimum kvartalsvist i forbindelse med fastsaet-
telse af det individuelle solvensbehov. Bestyrelsen

har fastsat et solvensmal pa minimum 15,5 procent.

Udbyttepolitikken vurderes mindst en gang arligt”

Strategiproces

Nordjyske Bank har planlagt en proces, hvor vi i
Igbet af 2. halvar 2015 vil fastlaegge strategien for
banken med henblik pa at sikre investorerne et godt
afkast. Herunder vil vi skabe @get fokus pa
erhvervssegmentet med et nyt erhvervscenter i
Aalborg.

Banken gnsker at kunne give bankens investorer
flere informationer og som et element i strategien er
det hensigten at fastlaegge klare gkonomiske
malsaetninger for banken.
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Ledelsesberetning

Fusion og fortegningsemission

Nordjyske Bank A/S (Nordjyske Bank) og A/S
Ngrresundby Bank (Ngrresundby Bank) blev
fusioneret pr. 31. marts 2015 med Nordjyske Bank
som det fortsaettende selskab.

Det var en frivillig fusion mellem to
velkonsoliderede og solide lokale pengeinstitutter
med lange traditioner for at levere pesene og positive
driftsresultater. Det gaelder ogsa under den seneste
krise, hvor begge banker hvert ar, har leveret
"sorte” tal.

Ledelsen anser fusionen for at veere strategisk,
visioneer og fremadrettet, hvor Nordjyske Bank er
tilteenkt en rolle, som en staerk og markant akter pa
det finansielle marked i hele Region Nordjylland.

Fusionen skete efter et kgb af aktierne i
Ngrresundby Bank. Som en del af kgbstilbuddet
havde Nordjyske Bank planlagt en garanteret
fortegningsemission af hensyn til bankens
kapitalforhold.

Fortegningsemission blev gennemfgrt i juni 2015
og har sikret banken et tilstreekkeligt kapital-
grundlag med en kapitaltilfgrsel pa 704 mio. kroner
fgr omkostninger. Jyske Bank, der havde
garanteret fortegningsemissionen til kurs 115,
tegnede 90,4 procent, hvorefter Jyske Bank kunne
meddele, at de ejer 30,2 procent af aktiekapitalen i
banken.

Sammenlagning

Nordjyske Bank har siden fusionen arbejdet med
de mange praktiske opgaver, som blandt andet
omfatter udskiftning af facadeskilte og logoer, sa
den samlede bank fremstar ens med faklen som
logo.

Det er bankens mal at sikre, at alle nordjyder bliver
bekendt med, at der er skabt én steerk nordjysk
bank - som fglge af fusionen — og at vi gnsker at
veere lokalt engagerede i hele Nordjylland.

Kommende aktiviteter

Nordjyske Banks stabsafdelinger vil i Igbet af 2.
halvar 2015 blive samlet med nogle funktioner i
Frederikshavn og andre funktioner i Narresundby,
mens bankens LandbrugsCenter fastholdes i
Hjerring.

Banken har igangsat et stort arbejde med
konvertering af it-systemer. Bade Nordjyske Bank
og Nearresundby Bank har benyttet Bankdata som
it-leverander, hvilket er en stor fordel gkonomisk

ved sammenlaegning samt i forhold til, at der ikke er

behov for, at medarbejderne skal lzere at bruge helt
nye systemer.

It-konvertering er en stor opgave, der vil tage
mange ressourcer frem mod konverteringen den
14. november 2015.

Organisation

| andet kvartal 2015 er den nye organisation
planlagt og medarbejderreduktionen som fglge af
synergierne er kommet pa plads. Det er
tilfredsstillende, at der er tilstrackkelig mange, som
har sagt fratraedelsesordningen eller fratreeder ved
naturlig afgang, til at opna det udmeldte niveau pa
50 medarbejdere i reduktion ved arets udgang.

Nyt domicil i Aalborg og nyt omradecenter
Nordjyske Bank har tidligere udmeldt, at der gnskes
starre fokus pa erhvervssegmentet samt gget
aktivitet i Aalborg, idet banken vurderer, at have
gode veekstmuligheder i dette omrade.

Som et led heri har banken gnsket et nyt erhvervs-
center i Aalborg. Banken har kgbt ejendommen
Thulebakken 34 i bydelen Hasseris i Aalborg, hvor
der ultimo 2015 etableres en afdeling med steerke
kompetencer pa bade erhverv, private og Private
Banking. Etableringen vil ske ved en
sammenlaegning af bankens afdelinger pa Vestre
Alle og Vesterbro, der ligger med en afstand pa 1-3
km. til det nye domicil.

Det nye domicil sikrer gode radgivningsrammer og
gode parkeringsforhold for kunderne og samler
staerke kompetencer til gavn for kunder og
medarbejdere.

Som et led heri etableres et omradecenter mere i
Aalborg, hvorefter Nordjyske Bank vil have 4
omradecentre.

Afdelinger

Som tidligere udmeldt havde banken efter fusionen
overlap i Brgnderslev og Hjallerup. De to afdelinger
i henholdsvis Brgnderslev og Hjallerup er lagt
sammen den 25. juni 2015.

Nordjyske Bank har sammenlagt afdelingerne i
Jstervra og Aalbaek den 16. juni med henholdsvis
Hjorring og Frederikshavn. Disse sammen-
leegninger sker for at sikre kompetencer pa haijt
niveau samt for at sikre tilstraekkeligt antal
medarbejdere i afdelingerne for at kunne fa
hverdagen til at fungere hensigtsmaessigt.

Af samme arsag har banken endvidere besluttet at
sammenlaegge afdelingen i Nr. Uttrup med
afdelingen i Ngrresundby i lgbet af 2015. De to
afdelinger ligger med en afstand pa 2 km.
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Ledelsesberetning

Fusionen mellem Nordjyske Bank og
Ngrresundby Bank skete som tidligere beskrevet
med virkning fra 31. marts 2015, idet Nordjyske
Bank overtog Ngrresundby Bank den 27. februar
2015 og bankerne blev fusioneret den 31. marts
2015.

Regnskabsmaessigt medfarer dette, at
Nerresundby Banks driftsresultat for marts maned
alene ma indgda, som én enkelt post i Nordjyske
Banks driftsresultat for 1. kvartal 2015, mens
Ngrresundby Banks resultat for januar og februar
2015 indgér i Ngrresundby Banks egenkapital pa
overtagelsestidspunktet.

Endvidere gennemfgres fusionen efter den
sakaldte overtagelsesmetode. Den betalte
mervaerdi for aktiver indregnes som goodwill i
balancen. Sammenligningstal for resultat- og
balanceposter samt nggletal i halvarsregnskabet
2015 omfatter ikke tal fra Nerresundby Bank.

Det er ledelsens opfattelse, at en rapportering, hvor
resultat- og balanceposter er opstillet efter
ovenstaende regler, ikke giver regnskabsleeseren
et fyldestgerende og retvisende billede af bankens
performance - dels som fglge af, at tallene for
Narresundby Bank ikke indgar pa samme made
som Nordjyske Banks tal og dels som fglge af
regnskabsreglernes krav til behandling af
nedskrivninger fra Ngrresundby Bank.

Pa side 4 er derfor vist en proforma opgjort
resultatopgerelse for 1. halvar 2015 og
sammenligningstal for de to gamle banker
tilsammen ligesom den fglgende beskrivelse er
baseret pa proforma opgjorte resultater.

Proforma opgearelserne er lavet i
overensstemmelse med prospektreglerne, hvorved
resultaterne skal illustrere, at sammenlaegning af
Nordjyske Bank og Ngrresundby Bank har veeret
geeldende i sammenligningsperioderne.

| neervaerende opstilling ultimo 1. halvar 2015 er
opstillingen andret for sa vidt angar regulering af
kursnedskrivninger overtaget fra Jster Brgnderslev
Sparekasse, Lokken Sparekasse og Ngrresundby
Bank fgres under nedskrivninger og ikke under
renteindtaegter som ved overtagelsesmetoden.

| proforma opstillingen reduceres renteindtaegter og
nedskrivninger saledes og giver et mere retvisende
billede af den reelle udvikling i begge regnskabs-
poster.
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V Nordjyske Bank

Ledelsesberetning

Det proforma opgjorte resultat for 1. halvar 2015
udger fagr skat 140 mio. kroner mod 190 mio.
kroner i 1. halvar 2014. Resultatet for 1. halvar
2014 er pavirket af kursregulering af sektoraktier,
herunder salg af aktier i Nets Holding A/S med 22
mio. kr.

Resultatet for skat forrenter egenkapitalen pr. 30.
juni 2015 med 10,5 procent pro anno.

Nordjyske Bank har realiseret nettorente-
indteegter pa 267 mio. kroner mod 285 mio.
kroner for samme periode sidste ar, hvilket
svarer til et fald pa 18 mio. kroner.

Nettorenteindteegter pa bankens udlan og
indlan falder med 13 mio. kroner som fglge af
lavere rentesatser pa bade bankens udlan og
indlan. Udviklingen kan dels tilskrives det
generelle fald i rentesatserne og dels tilskrives
oget konkurrence pa udlan.

Bankens nettogebyrindtaegter stiger med 45 mio.
kroner til 199 mio. kroner i 1. halvar 2015 mod 154 mio.
kroner sidste ar. Denne stigning kan henfgres til en hgj
aktivitet pa konverteringer af realkreditlan samt til
fortsat stigende aktivitet med formuepleje, hvor
kunderne kan opna et bedre afkast end pa almindelig
indlan.

Basisindtaegterne viser samlet en stigning pa 23 mio.
kroner til 480 mio. kroner i 1. halvar 2015, svarende til
en stigning pa 5 procent.

Udvikling i gebyrindtagter

Garantiprovision
Formuepleje
Veerdipapirhandel
Lanesagsbehandling
Betalingsformidling

Jvrige gebyrer m.v. l l

1, halvar 2015
1. halvar 2014

(i mio. kr.)
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Kursreguleringer har i alt givet et positivt afkast
pa 45 mio. kroner i 1. halvar 2015 mod 79 mio.
kroner sidste ar, hvilket blandt andet kan
henfares til salg af sektoraktierne i Nets
Holding A/S med en kursgevinst pa 22 mio.
kroner

Aktiebeholdningen har givet positive
kursreguleringer pa 51 mio. kroner, hvoraf 21
mio. kroner vedrgrer beholdningen af
sektoraktier.

Renteudviklingen har medfart en negativ kursregulering
fra obligationsbeholdningen pa 10 mio. kroner mod et
positivt afkast pa 11 mio. kr. i 1. halvar 2014.
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Ledelsesberetning

Banken har fastholdt de samlede omkostninger
til at drive banken pa samme niveau i 1. halvar
2015 som i 2014. Driftsudgifter og driftsafskriv-
ningerne udger i alt 270 mio. kroner mod 269
mio. kroner i 2014.

Herudover har banken udgiftsfart fusions-
omkostninger pa 37 mio. kroner i 1. halvar
2015.

Banken forventer fortsat synergieffekter af fusionen
pa cirka 50 mio. kroner, som forventes at fa effekt i
2016. Synergieffekterne skal primaert realiseres
gennem en reduktion af medarbejderstaben som
folge af de aftalte fratraedelsesaftaler.

Endvidere er der fortsat fokus pa optimering af
organisationen og bankens filialnet. Dette er sat i
gang af og muliggeres af udviklingen pa det
teknologiske omrade, hvor eksempelvis forskellige
selvbetjeningssystemer har resulteret i, at mange
kunder nu i langt hgjere grad selv kan klare de fleste
dagligdags forekommende bankforretninger.

Udvikling i driftsudgifter

Lanninger
It-omkostninger
Driftsafskrivninger |
@vrige omkostninger

Indskydergarantifonden

Fusionsomkostninger |

1. halvar 2015
1. halvar 2014

(i mio. kr.)
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Nordjyske Bank har i 1. halvar 2015 udgiftsfert 14
mio. kroner svarende til udgiften i 2014.

Den arlige udgift til den kollektive ordning
forventes i 2015 at andrage cirka 29 mio. kroner.

Nedskrivninger pavirker bankens resultat med 64
mio. kroner, hvilket er samme niveau som i 2014,
hvor udgiften var pa 63 mio. kroner.

Fusionen mellem Nordjyske Bank og Ngrresundby
Bank har en positiv indflydelse pa
balancesammenseetningen, herunder specielt den
branchemaessige udlanssammensaetning pa
landbrug, ejendomme og gvrige erhverv. Det
vurderes pa den baggrund, at bankens
udlansportefglie, med undtagelse af dele af
landbrugsportefeljen, er solid og med en
passende spredning pa brancher.

Der vurderes dog at veere en gget risiko for
bankens eksponering mod landbrug, idet
erhvervet generelt er under stort gkonomisk pres.
Aktuelt kan udviklingen for bade maelkeproducen-
ter og svineavlere have betydning for bankens
nedskrivningsbehov.

Banken vurderer Igbende behovet for
nedskrivninger. Vurderinger foretages med
udgangspunkt i bankens politik og geeldende
regler pa omradet.
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Ledelsesberetning

Indlansoverskud
Nordjyske Banks politik er at finansiere udlan med
ordinzere indlan fra kunder og egenkapital.

Banken har god likviditet med et indlansoverskud,
der andrager 4.779 mio. kroner pr. 30. juni 2015.
Bankens indlan er stabile og ordinaere indlan og er
for 87 procent vedkommende daekket af

Indskydergarantifonden.

Indlan/udlan 30. juni 30. juni
(belgb i mio. kr.) 2015 2014
Indlan 15.206 14.525
Udlan 10.427 10.923
Indlansoverskud 4.779 3.602

Bankens "egenlikviditet” i form af indlan og egen-
kapital udger pr. 30. juni 2015 i alt 17,9 mia.
kroner, hvilket svarer til et likviditetsoverskud pa
7,4 mia. kroner i forhold til udlan. Dette er en
stigning pa 1,5 mia. kroner i forhold til 31. marts
2015, hvilket blandt andet skyldes gennemfgrelsen
af fortegningsemission i juni maned 2015, der gav
et provenue i pa ca. 700 mio. kroner.

Stabil funding 30. juni
(belgb i mio. kr.) 2015
Udlan 10.427
Egenkapital 2.650
Indlan 15.206
Efterstillet kapitalindskud 270
Funding 18.126
Overskud 7.699
Funding ratio 0,58

Nordjyske Bank har fortsat en staerk likviditets-
situation med en komfortabel margin pa 200
procent til lovkravet, svarende til 3.992 mio.
kroner.

Likviditets- og fundingrisiko
Nordjyske Banks likviditets- og fundingrisiko skal
veere forsvarlig. Det indebaerer:

e at bankens likviditetsbehov primeert sages
daekket med ordineere indlan og egenkapital

e at banken har tilstraekkelige lines hos andre
pengeinstitutter til at deekke det Igbende
daglige likviditetsbehov

e at banken har tilstreekkelig likviditets-
overdaekning til at leve op til malsaetningen til
enhver tid samt under budgetfremskrivning
0g under stress-scenarium

e at banken opfylder Finanstilsynets greense-
veerdi for stabil funding i Tilsynsdiamanten

e at banken minimerer fundingrisikoen ved at
sgge stabil likviditetsdaekning.

Likviditeten kontrolleres, budgetteres og
rapporteres lgbende til bestyrelsen og
direktionen. Dette skal sikre, at de fastsatte
greenser for likviditetsrisikoen overholdes.

Nordjyske Bank forventer ikke at blive udfordret af
det kommende LCR-krav, idet LCR pr. 30. juni
2015 kan opggeres til 3,3. Det er séledes
ledelsens opfattelse, at Nordjyske Bank har en
tilfredsstillende likviditetssituation.
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Renterisici

¢
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Nordjyske Bank

Bankens udlans- og indlansforretninger samt
mellemveerender med kreditinstitutter er for
hovedpartens vedkommende indgaet pa variabel
basis.

Den primeere renterisiko er knyttet til bankens
beholdning af obligationer, som er relateret til
bankens likviditetsstyring. Obligationsbeholdningen
er disponeret under hensyntagen til det volatile
marked, saledes der tages hensyn til savel
kursrisiko som renterisiko. Herved lever banken op

Kapitalforhold

til sin malsaetning om en meget begreenset
renterisiko.

Bankens renterisiko styres dagligt af FinansCent

ret,

mens overvagning og rapportering om renterisiko til

bestyrelse og direktion foretages af @konomi-
afdelingen.

Ultimo juni 2015 udger bankens renterisiko -0,1
procent.

Egenkapitalen udger ifalge proformaopgerelse pa
konsolideret basis 2.650 mio. kroner ultimo 1.
halvar 2015 efter gennemfgrelse af
fortegningsemissionen.

Herudover har Nordjyske Bank den 27. februar
2015 udstedt nominelt 275 mio. kroner
kapitalbeviser som supplerende kapital (Tier2) til
kurs 100. Kapitalbeviserne har en Igbetid pa 10 ar
og kan tidligst indfries 5 ar efter udstedelsesdagen.
Renten pa kapitalbeviserne er 5,341 procent de
forste 5 ar.

Kapitalbeviserne er udstedt til Jyske Bank A/S og er
ikke bgrsnoteret.

Banken skal i henhold til lovgivningen have et
kapitalgrundlag, der understatter risikoprofilen.
Bankens kapitaldaekning opggres ved anvendelse
af standardmetoden for kredit- og markedsrisici og
basisindikatormetoden for operationelle risici.

Nordjyske Banks kapitalgrundlag kan ultimo juni
2015 opggeres til cirka 2,0 mia. kroner, ligesom det
samlede kapitalbehov er opgjort til cirka 1,2 mia.
kroner. Pa baggrund heraf kan bankens
kapitalprocent opgeres til 16,6 og den egentlige
kernekapital til 14,6 procent.

Kapitalgrundlag / 30. juni
Risikovaegtede eksponeringer 2015
(belgb i mio. kr.)

Egenkapital 2.650
Fradrag af

- udbytte, ramme til egne aktier m.v. 57
- immaterielle aktiver m.v. 495
- kapitalandele i fin. virksomheder 311
Tilleeg af efterstillet kapital 245
Kapitalgrundlag 2.032
Risikovagtede eksponeringer 12.270
Kapitalprocent 16,6
Kernekapitalprocent 14,6
Det individuelle solvensbehov

Bankens individuelle solvensbehov, som opggres
efter 8+ metoden, andrager 9,9 procent.
Kapitalprocenten pa 16,6 pr. 30. juni 2015 giver
banken en solvensgrad pa 168 procent i forhold til det

individuelle solvensbehov.

Bankens kapitalforhold vurderes at veere pa et
tilfredsstillende niveau efter gennemfgrelse af
fortegningsemissionen i juni 2015.

Neermere oplysninger om det
individuelle solvensbehov findes

pa bankens hjemmeside
www.nordjyskebank.dk/risikorapport
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Summen af store eksponeringer skal
veere < 125 procent af

justerede kapitalgrundlag
Nordjyske Bank: 16 procent

Stabil funding ratio skal vaere < 1,0
Nordjyske Bank: 0,58

S

e

Udlansvaekst skal veere < 20 procent om
aret
Nordjyske bank: 89 procent *

* Proforma udlansveekst udger -5 procent

Ejendomseksponering fgr nedskrivninger
og kursnedskrivninger skal veere < 25
procent af udlan og garantier

Nordjyske Bank: 12,9 procent

Likviditetsoverdeekning skal veere
> 50 procent
Nordjyske Bank: 200 procent

Finanstilsynet fastsaetter nogle saerlige
risikoomrader med angivne greenseveerdier - fem
pejlemzerker, der udger en "Tilsynsdiamant” - som
pengeinstitutter som udgangspunkt ber ligge inden
for.

Som det fremgar af ovenstaende illustration, har
Nordjyske Bank en god margin til de fastsatte
greenseveerdier bortset fra udlansvaekst.
Udlansveaeksten er udtryk for fusionen med
Ngrresundby Bank, som ikke indgar i
sammenligningstal i Tilsynsdiamanten.

Proformaopggrelse for den sammenlagte bank viser
en udlansvaekst pa -5 procent.

Ved vurderingen af bankens ejendomseksponering
skal oplyses, at cirka en fjerdedel af eksponeringen
kan henfgres til 1an m.v. til den almennyttige
boligsektor, hvor risikobilledet er vaesentlig lavere
end pa almindelig ejendomsfinansiering, som falge
af den specielle finansieringsmodel, der geelder for
almennyttigt boligbyggeri.

Banken ligger endvidere komfortabelt i forhold til
den nye greensevaerdi, som Finanstilsynet har
indfart pa store eksponeringer. Den nye
graenseveerdi indfgres pr. 1. januar 2018.

Bankens forretningsgrundlag er at tilbyde finansielle
produkter og ydelser kombineret med radgivning
heraf. Banken er som felge heraf naturligt
eksponeret over for kreditrisici, markedsrisici,
likviditetsrisici og operationelle risici.

Forretningsmodel, politikker og rammer ajourfagres
minimum én gang arligt, idet ledelsen revurderer
den samlede risiko.

Det er bankens overordnede politik, at banken
alene vil patage sig risici, der er i overens-
stemmelse med de forretningsmaessige principper
banken drives efter, og som banken har de
kompetencemaessige ressourcer til at styre.

Det er et naturligt element i bankens drift at tage
risici, og risikostyring er et naturligt og centralt
element i banken. Som fglge af bankens forret-
ningsgrundlag er kreditrisici det vaesentligste
risikoomréade.

Nordjyske Bank er af Finanstilsynet blevet anmodet
om, at redeggre for tilstedevaerelsen af
kabesummen for Nagrresundby Bank pa tidspunktet
for fremseettelse af kabstilbuddet.

Banken har fremsendt redeggrelse og der pagar en
dialog, der kan give anledning til en patale. En
eventuel patale har ikke gkonomiske konsekvenser
for banken.
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Kreditnogletal 1. halvar

2015
Udlan i forhold til egenkapital 3,9
Periodens udlansveekst - 33

Summen af store eksponeringer

i pct. af det justerede kapitalgrundlag 15,8
Periodens nedskrivningsprocent p.a. 0,8
Akkumuleret nedskrivningsprocent 7,2

Tallene er opgjort proforma.

Nordjyske Banks forretningsmodel og kreditpolitik
indebeerer en passende forsigtig risikoprofil pa
kreditomradet. Kreditpolitikken saetter rammerne for
bankens kreditrisici og herved sikres et afbalan-
ceret forhold mellem indtjening og risici, ligesom
risikotagning skal veere forudkalkuleret.

Nordjyske Bank og Ngrresundby Banks hidtidige
opfglgnings-, kontrol- og rapporteringssystemer til
lebende sikring af kreditpolitikkerne vil Isbende
blive ensartet i takt med integrationen af de to
pengeinstitutter.

Kreditkontorets funktion er at sikre, at Nordjyske
Banks kreditpolitik og retningslinjer implementeres
og efterleves i Nordjyske Banks kreditorganisation,
at foretage overordnet kreditstyring ved bl.a.
fastseettelse af rammerne omkring kreditbehandling
samt overvagning af og opfelgning pa
engagementer.

Bankens bevillingshierarki er bestyrelsen,
kreditkomité, direktion, kreditkomitéansvarlig,
omréadedirektgrer, filialleder og radgivere.

Bankens gverste bevillingsmyndighed er
bestyrelsen, der har fastsat bevillingsbefgjelser for
kreditkomité, direktion og kreditkomitéansvarlig.
Kreditkomité fastseetter inden for deres
bevillingsbefgjelser, de bevillingsbefgjelser der
tildeles omradedirektar, der igen fastsaetter
bevillingsbefejelserne inden for deres befgjelser for
filialledere og radgivere.

Nordjyske Bank har efter fusionen taget stilling til
graenserne for brancheeksponering:

e Det er bankens mal, at den samlede
eksponering til erhverv under ét maksimalt
udger 65 procent af bankens udlan og
garantier

e Det er bankens mal, at udlan og garantier il
landbrug, jagt og skovbrug inkl. landbrug i
udlandet maksimalt udger 16 procent af
bankens udlan og garantier

e Det er bankens mal, at udlan og garantier til
fiskeri maksimalt udger 4 procent af bankens
udlan og garantier

e Det er bankens mal, at udlan og garantier til
erhvervsbranchen fast ejendom maksimalt
udgar 16 procent incl. almennyttigt boligbyggeri

e Udlan og garantier til gvrige brancher ma for
hver branchegruppe maksimalt udgere 9
procent af bankens udlan og garantier

Ovenneaevnte vaerdier males efter fradrag af
nedskrivninger og kursreguleringer.

| Igbet af 2015 vil banken fastlaegge kredit-
klassifikation og bevillingskompetencer med det
formal at harmonisere de to bankers praksis og
sikre god kreditstyring.

Banken gnsker at anvende en kreditratingmodel
ved bevilling og kreditstyring. Kreditratingmodellen
skal Igbende tilpasses blandt andet vejledninger fra
Finanstilsynet.

Det er ledelsens opfattelse, at finansieringen af
savel landbrugsomradet som ejendomsomradet er
en helt naturlig opgave for et lokalt pengeinstitut
med et markedsomrade, hvor landbrug og
ejendomme har stor betydning, og Nordjyske Bank
forventer fortsat at vaere eksponeret inden for disse
sektorer.
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G

T Nordjyske Bank

Engagementsstorrelse
0 - 500 500 -  1.500 Nordjyske Bank har en udlansgearing i forhold til
= 1500 - 5.000 ® 5.000 - 10.000 egenkapitalen pa 3,9 procent. Der er i forhold il
= 10.000 - 50.000 = > 50.000 bankens risikoprofil grundlag for vaekst i udlan ud fra
egenkapitalen pr. 30. juni 2015.
Som en del af Nordjyske Banks risikostyring er der
11% stor fokus pa koncentrationer pa store

18%

23%

18%

21%

Geografisk fordeling

engagementer, geografisk samt branchemaessige
koncentrationer. Summen af store engagementer,
dvs. andelen af krediteksponeringer, der er stgrre
end 10 procent af bankens kapitalgrundlag, udger
15,6 procent. Banken er saledes pa plads i forhold
til den anbefalede greenseveerdi i Tilsynsdiamanten.

Finanstilsynet har fastsat en sendring af
Tilsynsdiamanten, hvorefter bankens 20 stgrste
engagementer efter fradrag hgjest ma udgere 175
procent af den egentlige kernekapital pr. 1. januar
2018. Nordjyske Bank ligger allerede nu komfor-
tabelt inden for diamantens graenseveerdi.

Nordjyske Bank gnsker som udgangspunkt ikke
enkeltengagementer, hvor blancodelen udger over
10 procent af bankens kapitalgrundlag.

Bankens kreditrisici er derfor, som det fremgar af
grafikken, koncentreret pa mindre engagementer.

Engagementer over 50 mio. kroner udger 11
procent af bankens samlede kreditengagementer,
mens engagementer under 10 mio. kroner udger 66
procent.

Den geografiske fordeling viser, at 88 procent af de
samlede udlan og garantier i Nordjyske Bank kan
henfgres til omrader, hvor banken har filialer.

Banken har 80 procent af udlan og garantier i
Nordjylland og 8 procent i Hovedstadsomradet, hvor
Nordjyske Bank har en filial til primaert privatkunder
samt til mindre erhvervskunder.

En veesentlig del af bankens udlan og garantier i
udlandet relaterer sig til planteavl i EU. Der er tale om
engagementer, hvor risikobilledet er begraenset, som
beskrevet pa side 17.

= Nordjylland M Hovedstadsomradet
H @vrige DK Udland
0,
7% 9%
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Fordeling af udlan og garantier pr. 30. juni 2015
B Private

Erhverv

48%
52%

Nordjyske Banks udlan og garantier er pr. 30. juni
2015 fordelt med 52 procent til erhverv og 48
procent til privatkunder. Det skal bemaerkes, at
fordelingen er pavirket af garantier som fglge af
konvertering af realkreditlan, hvilket betyder, at
privatandelen ligger hgjere end seedvanligt.

Der vurderes at veere en lavere risiko pa
privatsegmentet end pa erhvervssegmentet, hvorfor

Fordeling
pr. 30. juni 2015

Udlan og garantier
for nedskrivninger

banken har et mal med minimum 35 procent udlan
og garantier til private kunder.

Koncentration af udlan inden for samme branche
kan medfere en gget kreditrisiko. Banken har derfor
fastsat graenser for alle branchegrupper.

Nordjyske Bank er primeert eksponeret inden for to
branchegrupper, idet ejendomssektoren udgar en
samlet eksponering pa 13 procent af bankens udlan

og garantier og dansk erhvervslandbrug med en
samlet eksponering pa 10 procent, hvoraf den
animalske produktion udgar 6 procentpoint. Disse
brancher er beskrevet pa den fglgende side.

Fiskerierhvervet har ogsa en stor og positiv
betydning i bankens markedsomrade i Vendsyssel.
Erhvervet er meget pavirket af det fiskeripolitiske
klima. Banken har over en lang arraekke oparbejdet
erfaring og viden omkring de forhold, som har
betydning for fiskerierhvervet, som udger 2,6
procent af de samlede udlan og garantier.

Akkumulerede
nedskrivninger og

Udlan og garantier
efter nedskrivninger

(belgb i mio. kr.) kursnedskrivninger i %

Planteavl 512 20 4% 492
Meelkeproducenter 415 142 34 % 273
Svineavl 717 193 27 % 524
Pelsdyravl 62 3 5% 59
Dansk erhvervslandbrug i alt 1.706 358 21 % 1.348
Fiskeri, landbrug i udlandet (EU) m.v. 756 34 5% 722
Landbrug m.v. i alt 2.462 392 16 % 2.070
Fast ejendom 1.988 176 9% 1.812
@vrige erhverv 3.643 273 8 % 3.370
| alt erhverv 8.093 841 10 % 7.252
Private 7.028 251 4% 6.777
Offentlige myndigheder 4 0 0 % 4
| alt 15.125 1.092 7% 14.033

Danmark har gennem mange ar haft en stor og
effektiv landbrugsproduktion og i Nordjyske Banks
markedsomrade har landbrugserhvervet stor
betydning. Det er derfor naturligt for banken at have
en betydende eksponering mod landbrug.

Danmarks Statistik har valgt at samle landbrugs- og
fiskerierhvervene til én gruppe, men da det er to

erhverv, som reguleres efter forskellige regler og har
forskellige konjunkturforhold har banken opdelt
landbrug i dansk erhvervslandbrug, fiskeri og

planteavl i EU m.v.

Nordjyske Banks samlede udlan til dansk
erhvervslandbrug udger 1.348 mio. kroner. Banken
har derfor Isbende fokus pé landbrugets
rammevilkar og de aktuelle konjunkturforholds
betydning for indtjeningen i landbruget.
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Indtjeningsmaessigt bliver 2015 et vanskeligt ar for
de danske landmeend. De to sterste produktions-
grene, svine- og meelkeproducenter, har udsigt til
underskud. Priserne pa svinekgd og meelk har rettet
sig lidt i starten af aret, men priserne pa maelk er
faldet igen. Samtidig er der udsigt til stigende
foderpriser. For 2016 tegner udviklingen en smule
bedre. Det er vurderingen i den nyeste indkomst-
prognose fra landbrugets videncenter, SEGES. Det
gennemsnitlige svinebrug forventes at komme ud af
2015 med et gget driftsunderskud i forhold til 2014,
hvilket ogsa ger sig geeldende for maelkeproducen-
terne. Planteproducenterne forventes at realisere et
positivt resultat.

Arsagen til de svigtende indtaegter skal primaert
findes i Ruslands stop for import af fgdevarer fra
EU, men ogsa opbremsningen i efterspergslen efter
fgdevarer fra Kina samt en stor produktion af
fgdevarer pa verdensmarkedet spiller ind. Denne
kombination har fgrt til faldende fedevarepriser
globalt. Modsat medvirker de lave renter til at
begraense landbrugsvirksomhedernes
omkostninger.

De seneste ars store spredning i indtjening mellem
de enkelte landbrugsbedrifter ventes fortsat at veere
geldende. Den bedste tredjedel af heltidsbedrifter-
ne forventes at fa et positivt driftsresultat for
perioden 2014-2016. Denne gruppe af gkonomisk
staerke landbrug er kontinuerligt i stand til at tjene
penge til ejeraflenning, konsolidering og
investeringer.

1 2016 forventer SEGES, at driftsresultat for
ejeraflgnning og forrentning af egenkapitalen vil
stige. Bade svine- og meelkeproducenter har udsigt
til et lille overskud, mens planteavlerne opretholder
et positivt driftsresultat. Der er fortsat generelt
meget utilfredsstillende resultater.

Landbrug & Fadevarer vurderer, at en justering af
landbrugets rammevilkar er essentiel i forhold til at
sikre, at landmaendene pa lang sigt kan levere en

fornuftig indtjening, og derigennem sikre basis for

vaekst og ggede eksportindteegter.

Nordjyske Bank har udlan og garantier til
meelkeproducenterne pa 2 procent og til
svineproducenterne pa 4 procent efter
nedskrivninger. Som det fremgar af skemaet pa
foregdende side har banken foretaget de starste
nedskrivninger til disse to produktionsgrene.

Der er i alt foretaget nedskrivninger og
kursnedskrivninger til imgdegaelse af tab pa
landbrugsengagementer pa 358 mio. kroner, hvoraf
40 procent henfgres til meelkeproducenterne og 54
procent til svineavlerne.

Banken foretager lgbende stresstest pa
eksponeringerne med henblik pa at vurdere risici
blandt andet set i forhold til solvensbehovet. En
2endring af hektarprisen pa 5.000 kroner pa kunder
med OIV vil medfgre en sendring i nedskrivninger pa
37 mio. kroner. Tilsvarende vil en andring af
landbrugsbygninger pa 10 procent betyde en
eendring i nedskrivningsbehovet pa 40 mio. kroner.

Endvidere har banken stillet kreditfaciliteter til
radighed for danske landmaend, der beskaeftiger sig
med planteavl i EU. Disse udlan, som andrager 2,2
procent af bankens udlan og garantier, vurderes at
have en meget begraenset tabsrisiko. Dels er de
sikret ved 1. prioritets panteret samt sikkerheds-
maessigt suppleret med statsgaranti i form af garanti
fra Eksport Kredit Fonden, dels andrager den
kontant indskudte egenkapital 40-50 procent af
investeringen.

Ejendomsfinansiering - iseer i Aalborg — har gennem
mange ar udgjort en stor andel af de samlede udlan og
garantier.

Aalborg har i en lang arreekke haft en positiv udvikling
med mange job- og uddannelsesmuligheder og som
falge heraf oplevet et stort behov for opferelse af nye
boliger. Behovet fortsaetter, hvilket forsteerkes af
planerne for nyt universitetshospital, letbane og fortsat
udbygning af universitetet.

Banken har medvirket ved disse byggerier i stort
omfang og gnsker som et lokalt pengeinstitut at veere
en naturlig del af denne proces, bade ved
almennyttige- eller private boligbyggerier.

Ejendomssektoren i Nordjylland har vist en positiv
udvikling i 1. halvar 2015, hvor salg af bade

ejerlejligheder og villaer er tilbage pa de historisk
hgije priser. Det skal dog samtidig bemeerkes, at
udsvingene er mindre i Nordjylland end i
Kgbenhavn og Aarhus.

Finanstilsynet har fastsat graensen for den
maksimale eksponering for ejendomssektoren til 25
procent af de samlede lan og garantier. Nordjyske
Bank har en samlet eksponering pa ejendoms-
omradet opgjort efter Tilsynsdiamantens regler pa
1.814 mio. kroner svarende til 12,9 procent af de
samlede udlan og garantier far nedskrivninger.
Heraf kan 3,5 procentpoint henfares til ekspone-
ringer mod den almennyttige sektor, hvor risiko-
billedet er veesentligt lavere end pa almindelig
ejendomsfinansiering grundet den specielle
finansieringsmodel, der gaelder for almennyttigt
boligbyggeri.
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Kursen pa Nordjyske Bank-aktien har efter ars-
skiftet bevaeget sig i opadgaende retning. Kursen
pr. 30. juni 2015 var pa 118 pr. aktie og dermed
over den faste kurs pa fortegningsemissionen i juni
maned 2015 pa kurs 115.

| forbindelse med kebet af samtlige aktier i
Narresundby Bank, har bestyrelsen udnyttet
generalforsamlingens bemyndigelse til at forhgje
aktiekapitalen med op til 46 mio. kroner ved
apportindskud og uden fortegningsret for bankens
aktioneerer. Aktiekapitalen blev forhgjet med
42.299.110 kroner i 1. kvartal 2015.

I juni maned blev aktiekapitalen forhgjet med
61.215.050 kroner ved en fortegningsemission og
Nordjyske Banks aktiekapital andrager herefter
183.645.150 kroner fordelt pa aktier & 10 kroner.
Aktierne er optaget til notering p4 NASDAQ OMX
Copenhagen.

Finanskalender 2015

Bestyrelsen er ligeledes af generalforsamlingen
bemyndiget til at lade banken erhverve egne aktier til
enhver tid, maksimalt svarende til 10 procent af
bankens nominelle aktiekapital, s&fremt aktierne kan
erhverves til gaeldende bgrskurs med en afvigelse pa
indtil 10 procent. Denne bemyndigelse begreenses dog
af Finanstilsynets godkendelse af erhvervelse af egne
aktier.

Storaktionaer

Nordjyske Bank har én storaktioneer efter
gennemferelse af fortegningsemissionen i juni 2015,
idet Jyske Bank A/S den 25. juni 2015 meddelte
banken, at selskabet besidder 30,2 procent af
aktiekapitalen i Nordjyske Bank A/S.

Nykredit A/S meddelte den 25. juni 2015, at selskabet
besidder under 5 procent af aktiekapitalen i Nordjyske
Bank A/S.

03.11.2015 Offentliggerelse af kvartalsrapport pr. 30. september 2015
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Halvarsregnskabets talopstillinger i det
efterfglgende er udarbejdet efter de gaeldende
regler i henhold til overtagelsesmetoden. | de
fglgende afsnit kommenteres resultatopgerelse og
balance for 1. halvar 2015 i henhold til
overtagelsesmetoden.

Konsekvensen ved anvendelse af denne metode
er, at Ngrresundby Banks driftsresultater for januar
og februar 2015 alene indgar i de overtagede
veerdier.

Endvidere indgar det realiserede driftsresultat for
marts maned 2015 - efter overtagelse ultimo februar
2015 og indtil fusion ultimo marts 2015 - kun som et
enkelt belgb i Nordjyske Banks resultatopgerelse for
1. halvar 2015 under posten "resultat af kapitalandele
i associerede og tilknyttede virksomheder”.

Som fglge af overtagelsesmetoden indgar der ikke
regnskabstal for Ngrresundby Bank i sammen-
ligningstal for 2014, hvilket begraenser veaerdien af
sammenligning.

e Netto rente- og gebyrindtaegter udger 378,6
mio. kroner i 1. halvar 2015 mod 246,8 mio.
kroner i 2014. Stigningen pa 131,8 mio. kroner
skyldes primeert, at regnskabstal for
Narresundby Bank ikke indgar i opgerelsen for
2014 og kun indgér i 2. kvartal 2015.

e  Kursreguleringerne er positive med 17,9 mio.
kroner, hvilket blandt andet deekker over en
positiv kursregulering pa aktier m.v. pa 24,6
mio. kroner og en negativ kursudvikling pa
obligationer pa 10,6 mio. kroner.

e Udgifter til personale og administration udger
217,9 mio. kroner for 1. halvar 2015. Heraf
andrager Ignninger m.v. 134,1 mio. kroner og

gvrige administrationsudgifter 83,8 mio. kroner.

e Resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder udger 24,5 mio. kroner
og er primaert udtryk for driftsresultat for marts
2015 i Ngrresundby Bank, der er bogfart som en
indteegt pa denne post.

e Nedskrivninger pa udlan m.v. er udgiftsfert med
97,4 mio. kroner.

e Under regnskabsposten "Andre driftsudgifter” er
der udgiftsfart cirka 11 mio. kroner il
Indskydergarantifonden.

e Resultat far skat udger 87,5 mio. kroner og efter
skat 77,0 mio. kroner for 1. halvar 2015.

o Nar resultatet opgeres i henhold til overtagelses-
metoden forventes en basisindtjening i 2015 far
betaling til Indskydergarantifonden, nedskriv-
ninger pa udlan m.v., kursreguleringer samt fogr
fusionsomkostninger i niveauet 285 til 325 mio.
kroner.

e Den samlede balance udger 19,3 mia. kroner.
Stigningen skal henfares til kabet af
Ngrresundby Bank.

e Bankens udlan andrager 10,4 mia. kroner

ultimo pr. 30. juni 2015 og indlan andrager 15,2

mia. kroner.

o  Goodwill og kunderelationer i forbindelse med
keb af Nerresundby Bank er posteret under
posten immaterielle aktiver med knap 500 mio.
kroner.

o Efterstillet kapitalindskud (Tier 2) pa cirka 270
mio. kroner er optaget i Jyske Bank som led i
finansieringen af kabsprisen for Ngrresundby
Bank.

¢ Nordjyske Banks aktiekapital andrager herefter
183.645.150 kroner efter kgb af samtlige aktier i
Ngrresundby Bank og gennemfarelse af
emission.
Egenkapitalen andrager herefter 2,65 mia.
kroner ultimo juni 2015.

¢ De samlede garantiforpligtelser udger 3,6 mia.
kroner pr. 30. juni 2015.
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Nordjyske Bank har et datterselskab, idet banken
ejer hele aktiekapitalen i Saebygard Skov A/S.

Datterselskabets resultat for 1. halvar 2015 er
indeholdt i bankens resultatopgerelse under
“resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder”. Aktierne er optaget til
11,5 millioner kroner, der er den regnskabs-
maessige indre veerdi.

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, idet
datterselskabets virksomhed er ubetydelig set i
forhold til bankens virksomhed bade med hensyn til
balance og resultat.

Periodens resultat er ikke pavirket af usaedvanlige
forhold - udover dem der allerede er omtalt i
ledelsesberetningen.

Der er ikke, efter regnskabsperiodens afslutning,
indtruffet haendelser, som har indflydelse pa
bankens resultat for 1. halvar 2015, bankens aktiver
og passiver samt den finansielle stilling pr. 30. juni
2015.

| lighed med de gvrige danske pengeinstitutter
haefter Nordjyske Bank for tab, som Indskyder-
garantifonden mé imgdese i forbindelse med andre
pengeinstitutters konkurs.

Ved opgerelsen af de regnskabsmaessige veerdier
er der udgvet sken. De udgvede skgn er baseret pa
forudsaetninger, som ledelsen finder forsvarlige.

De veesentligste skgn vedragrer

e nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender,
hvor kvantificering af risikoen for manglende
fremtidige betalinger er forbundet med et
vaesentligt sken - ikke mindst pa
landbrugsomradet,

e veerdifastsasttelse af immaterielle aktiver, med
hensyn til kvantificering af de fremtidige
indteegter og den anvendte kalkulationsrente,

o veerdifastseettelse af eiendomme, med hensyn til
de anvendte kalkulationsrenter og den interne
lejeveerdi, samt

o veerdifastseettelse af unoterede sektoraktier,
jeevnfer nedenstaende.

Unoterede aktier i selskaber, som banken ejer i
feellesskab med en raekke andre pengeinstitutter m.v
- de sakaldte sektoraktier - er veerdisat til dagsveerdi.
Ved fastseettelse af dagveerdien tages udgangspunkt
i tilgeengelige oplysninger om aktuelle handler, for
eksempel i forbindelse med omfordeling mellem
aktionzererne (svarende til niveau 2-input jeevnfer
definition i IFRS 13). Safremt der ikke foreligger
aktuelle markedsdata, fastleegges dagsveerdien
skgnsmeessigt pa grundlag af oplysninger fra
selskabernes regnskaber, erfaringer med handler
med aktier i de pageeldende selskaber samt input fra
kvalificeret ekstern part (svarende til niveau 3-input
jeevnfar definition i IFRS 13).

@vrige unoterede veerdipapirer males sa vidt muligt til
dagsveerdi efter tilsvarende principper. Hvis det ikke
er muligt at foretage en palidelig maling til dagsveerdi,
optages veaerdipapiret til kostpris med fradrag af
nedskrivninger.
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1/1 - 30/6 1/1 - 30/6 11 -31/12
Belgb i 1.000 kroner note 2015 2014 2014
Renteindtaegter 3 250.582 188.900 371.591
Renteudgifter 4 27.816 25.023 48.178
Netto renteindteegter 222.766 163.877 323.413
Udbytte af aktier m.v. 10.021 5.784 5.790
Gebyrer og provisionsindtaegter 6 153.764 79.722 164.402
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 7.995 2.602 5.446
Netto rente- og gebyrindtagter 378.556 246.781 488.159
Kursreguleringer 7 17.853 36.006 43.817
Andre driftsindtaegter 2.664 1.633 4.467
Udgifter til personale og administration 8 217.919 131.619 265.603
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver 9 9.513 2.460 6.837
Andre driftsudgifter 11.196 7.842 16.363
Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender m.v. 97.388 47.938 139.230
Resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder 24.464 902 979
Resultat for skat 87.521 95.463 109.389
Skat 10 10.483 17.989 21.236
Periodens resultat 77.038 77.474 88.153

11 - 30/6 1/1 - 30/6 11 -31/12
Belgb i 1.000 kroner note 2015 2014 2014
Stigninger i domicilejendommes omvurderede vaerdi 0 1.330 1.330
Tilbagefarsler af sddanne stigninger 0 2.421 2.421
AEndring, netto 0 1.091 - 1.091

Stigninger i og tilbagefarsler af domicilejendommes
omvurderede veerdi har ingen skattemaessig effekt.
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Aktiver Pr. 30/6 Pr. 30/6 Pr. 31/12
Belgb i 1.000 kroner note 2015 2014 2014
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender

hos centralbanker 991.208 193.417 279.585
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og

centralbanker 11 1.549.616 333.164 238.817
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret

kostpris 12+13 10.426.590 5.525.050 5.498.850
Obligationer til dagsveerdi 2.158.182 1.103.242 1.058.785
Aktier m.v. 561.372 281.517 271.475
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11.511 11.305 11.382
Aktiver tilknyttet puljeordninger 2.561.560 1.292.713 1.303.328
Immaterielle aktiver 14 495.204 11.884 9.984
Grunde og bygninger i alt 298.612 131.670 128.145
- Investeringsejendomme 82.667 36.586 33.871
- Domicilejendomme 215.945 95.084 94.274
@vrige materielle aktiver 7.051 4.054 5.048
Udskudte skatteaktiver 0 3.800 3.900
Aktiver i midlertidig besiddelse 10.722 4.749 1.811
Andre aktiver 177.115 89.022 64.683
Periodeafgreensningsposter 23.216 5.983 5.584
Aktiver i alt 19.271.959 8.991.570 8.881.377
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Passiver
Belgb i 1.000 kroner

Gald

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan i alt

- indlan og anden geeld

- indlan i puljeordninger

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Aktuelle skatteforpligtelser

Andre passiver

Periodeafgreensningsposter

Gald i alt

Hensatte forpligtelser

Hensaettelser til pensioner og lignende
forpligtelser

Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelser til tab pa garantier
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Efterstillede kapitalindskud

Egenkapital

Aktiekapital

Overkurs ved emission
Opskrivningshenlaeggelser
Andre reserver

- lovpligtige reserver
Overfgrt overskud
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser

Pr. 30/6 Pr. 30/6 Pr. 31/12
note 2015 2014 2014

15 695.862 176.425 141.409
15.205.998 7.186.071 7.207.595
16 12.510.201 5.807.199 5.720.228
2.695.797 1.378.872 1.487.367
0 39 39
25.284 15.817 10.363
371.356 187.532 86.689
4.247 0 0
16.302.747 7.565.884 7.446.095
9.417 3.249 2.992
27.563 0 0
6.410 3.403 3.079
5.131 4.994 5.082
48.521 11.646 11.153
17 270.217 2.838 2.838
183.645 77.200 77.200
622.954 0 0
42.718 25.444 25.444
3.265 3.059 3.137
1.797.892 1.305.499 1.292.350
0 0 23.160
2.650.474 1.411.202 1.421.291
19.271.959 8.991.570 8.881.377
18 3.606.074 880.324 1.171.814
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Belgb i 1.000 kroner

Aktiekapital

Aktiekapital, primo
Udvidelse ved fusion (4.523.010 stk.)
Udvidelse ved emission (6.121.505 stk.)

Aktiekapital, ultimo

Overkurs ved emission (frie reserver)
Overkurs ved emission, primo
Kapitaludvidelse med fradrag af omkostninger

Overkurs ved emission, ultimo

Opskrivningshenlaggelser
Opskrivningshenlaeggelser, primo
Tilgang ved fusion
Afgang ved eendret anvendelse af ejendomme
Anden totalindkomst

Opskrivningshenlaeggelser, ultimo

Andre reserver

Lovpligtige reserver, primo
Periodens resultat

Lovpligtige reserver, ultimo

Overfort overskud
Overfgrt overskud, primo

Periodens resultat
Anden totalindkomst
Samlet totalindkomst

- henfgrt til lovpligtige reserver

- overfort til foreslaet udbytte

- overfort fra opskrivningshenleeggelse

Tilgang ved fusion

Indteegter og udgifter fort direkte pa egenkapitalen:
Udbytte af egne aktier

Salg af egne aktier

Kab af egne aktier

Overfart overskud, ultimo

Pr. 30/6 Pr. 30/6 Pr. 31/12
2015 2014 2014

77.200 77.200 77.200
45.230 0 0
61.215 0 0
183.645 77.200 77.200
0 0 0
622.954 0 0
622.954 0 0
25.444 26.535 26.535
18.860 0 0
1.586 0 0
0 1.091 - 1.091
42718 25.444 25.444
3.137 3.067 3.067
128 8 70
3.265 3.059 3.137
1.292.350 1.227.112 1.227.112
77.038 77.474 88.153
0 1.091 - 1.091
77.038 76.383 87.062
128 8 - 70
0 0 - 23.160
1.586 1.091 1.091
427.005 0 0
45 42 42
21.401 28.531 60.307
21.405 27.668 - 60.034
1.797.892 1.305.499 1.292.350
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Belab i 1.000 kroner

Foreslaet udbytte, primo
Udbetalt udbytte

Overfort udbytte egne aktier
Periodens resultat

Foreslaet udbytte, ultimo

Egenkapital ultimo perioden
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Pr. 30/6 Pr. 30/6 Pr. 31/12
2015 2014 2014

23.160 15.440 15.440
23.115 15.398 15.398
45 42 42
0 0 23.160
0 0 23.160
2.650.474 1.411.202 1.421.291
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Pr. 30/6 Pr. 30/6 Pr. 31/12

Belgb i 1.000 kroner 2015 2014 2014
Egenkapital 2.650.474 1.411.202 1.421.291
Fradrag:

Foreslaet udbytte 0 0 23.160

Immaterielle aktiver 495.204 11.884 9.984

Ikke vaesentlige investeringer i enheder i den finansielle

sektor 311.402 80.192 109.491

Andre fradrag 57.579 49.251 26.436
Egentlig kernekapital efter fradrag 1.786.289 1.269.875 1.252.220
Kernekapital efter fradrag 1.786.289 1.269.875 1.252.220

Supplerende kapital 245.400 567 284
Kapitalgrundlag 2.031.689 1.270.442 1.252.504
Justeret kapitalgrundlag 2.056.505 1.270.442 1.252.504
Kapitalkrav i.h.t. Artikel 92 i EU’s forordning nr. 575/2013 981.602 510.864 511.947
Risikoeksponering:
Samlet risikoeksponering 12.270.023 6.385.795 6.399.335
Egentlig kernekapitalprocent 14,6 19,9 19,6
Kernekapitalprocent 14,6 19,9 19,6
Kapitalprocent 16,6 19,9 19,6
Solvensbehov 9,9 11,8 12,1

Kapital og kapitalkrav er opgjort efter Europaparlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 og

direktiv 2013/36 EU af 26. juni 2013.

Banken anvender standardmetoden for kredit- og markedsrisici samt basisindikatormetoden for

operationelle risici.
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Denne halvarsrapport er udarbejdet i
overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed samt Finanstilsynets "Bekendtggrelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl.". Bestemmelserne i
Finanstilsynets regnskabsbekendtggrelse er
forenelige med bestemmelserne om indregning og
maling i de internationale regnskabsstandarder
(IAS/IFRS), samt Nasdag OMXCopenhagen A/S’s
fastsatte oplysningskrav for b@rsnoterede
selskaber.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i
forhold til seneste regnskabsar. Dog er der i
forbindelse med fusion med A/S Ngrresundby
Bank foretaget mindre harmoniseringer af
regnskabsprincipper, ligesom der er foretaget
mindre justeringer i enkelte noter og opgearelser,
herunder tilpasning af sammenligningstal. For
yderligere information om den anvendte
regnskabspraksis henvises til Nordjyske Bank’s
Arsrapport 2014 pa
www.nordjyskebank.dk/bankenital
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1. Hovedtal - Finanstilsynets opstilling og negletalssystem 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6 11 -31/12
(belgb i mio. kr.) 2015 2014 2014

Resultatopgerelse:

Netto renteindteegter *) 222.,8 163,9 3234
Gebyrer og provisionsindtaegter, netto 145,8 771 159,0
Netto rente- og gebyrindteegter 378,6 246,8 488,2
Kursreguleringer 17,9 36,0 43,8
Udgifter til personale og administration 217,9 131,6 265,6
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 97,4 479 139,2

Resultat af kapitalandele i associerede og

tilknyttede virksomheder 245 0,9 1,0
Resultat fgr skat 87,5 95,5 109,4
Periodens resultat 77,0 77,5 88,1
Anden totalindkomst 0,0 - 1,1 - 1,1
Omseaetning 407,0 270,3 540,5
Pr. 30/6 Pr. 30/6 Pr. 31/12
2015 2014 2014

Balance:

Udlan 10.427 5.525 5.499
Obligationer 2.158 1.103 1.059
Aktier m.v. 561 282 271

Kapitalandele i associerede og

tilknyttede virksomheder 12 11 11
Investeringsejendomme 83 37 34
Domicilejendomme 216 95 94
Aktiver i midlertidig besiddelse 11 5 2
Indlan, incl. puljer 15.206 7.186 7.208
Efterstillede kapitalindskud 270 3 3
Egenkapital 2.650 1.411 1.421
Aktiver i alt 19.272 8.992 8.881
Garantier 3.606 880 1.172

*) | nettorenteindtaegter indgar i 1. halvar 2015 21,2 mio. kr (2014: 0,9 mio. kr./ 1,7 mio. kr.), som vedrgrer
den indtaegtsfarte del af underkurs pa overtagne engagementer primeert fra N@rresundby Bank.
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2. Nggletal

Kapitalgrundlag
Kapitalprocent
Kernekapitalprocent

Indtjening

Resultat for skat / gns. egenkapital % p.a.
Resultat efter skat / gns. egenkapital % p.a.
Indtjening pr. omkostningskrone
Omkostninger i pct. af basisindtjening
Afkastningsgrad i procent efter skat p.a.

Markedsrisici

Renterisiko i procent af kernekapital
Valutaposition i procent af kernekapital
Valutarisiko i procent af kernekapital

Kreditrisici

Udlan i forhold til egenkapital

Periodens udlansvaekst i procent

Summen af store eksponeringer i procent af justeret
kapitalgrundlag

Periodens nedskrivningsprocent p.a.

Akkumuleret nedskrivningsprocent
Ejendomseksponering fer nedskrivninger

Likviditetsrisici

Udlan incl. nedskrivninger i forhold til indlan
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet i procent
Stabil funding-ratio

Nordjyske Bank - aktien

kr. pr. aktie a 10 kr.

Periodens resultat efter skat pr. aktie p.a.
Indre veerdi pr. aktie

Barskurs

Udbytte pr. aktie

Barskurs/periodens resultat pr. aktie
Barskurs/indre veerdi pr. aktie

Halvarsrapport pr. 30

1/1 - 30/6
2015

16,6
14,6

8,6
7,6
1,3
59,9
0,8

1,9
0,0

3.9
89,6

15,8
1,4
5,2

12,9

73,6
200,0
0,58

13,4
144,5
118,0

0,0

8,79

0,82
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11 - 30/6
2014

19,9
19,9

13,8
11,2
1,5
53,4
1,7

0,2
1,1
0,0

3,9
0,5

11,5
1.4
8,8
6.8

85,4
206,5
0,64

20,1
183,1
122,0

0,0

6,08

0,67

11 - 31112
2014

19,6
19,6

7,9
6,4
1,3
54,9
1,0

0,4
1,3
0,0

3,9
1,0

11,1
1,9
9,0
6,5

85,4
173,9
0,64

11,4
184,5
105,0

3,0

9,20

0,57



Halvarsrapport

3. Renteindtagter 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6 11 -3112
Belgb i 1.000 kroner 2015 2014 2014
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og

centralbanker - 963 279 767
Udlan og andre tilgodehavender 244.288 183.723 358.514
Obligationer 6.859 5.657 11.399
Afledte finansielle instrumenter i alt - 342 759 879
Jvrige renteindteegter 740 0 32
Renteindtaegter i alt 250.582 188.900 371.591
Der er ingen renteindteegter hidrgrende fra segte kabs- og

tilbagesalgsforretninger

4. Renteudgifter 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6 11 -3112
Belgb i 1.000 kroner 2015 2014 2014
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 3.740 1.729 3.571
Indlan og anden gaeld 18.790 23.207 44.336
Obligationer 0 1 2
Efterstillede kapitalindskud 4.990 43 85
@dvrige renteudgifter 296 43 184
Renteudgifter i alt 27.816 25.023 48.178
Der er ingen renteudgifter hidrgrende fra aegte salgs- og

tilbagekabsforretninger

5. Omsaetning 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6 11 -3112
Belgb i 1.000 kroner 2015 2014 2014
Nordjyske Bank driver traditionel bankvirksomhed i Re-

gion Nordjylland og hovedstadsomradet med hoved-

sade i Nagrresundby. Der er ikke etableret filialer i ud-

landet og der er ikke modtaget offentlige tilskud.

Renteindtaegter 250.582 188.900 371.591
Gebyrer og provisionsindtaegter 153.764 79.722 164.402
Andre driftsindtaegter 2.664 1.633 4.467
Omseetning i alt 407.010 270.255 540.460
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6. Gebyrer og provisionsindtaegter 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6 11 -3112
Belgb i 1.000 kroner 2015 2014 2014
Veerdipapirhandel og depot 60.531 28.629 55.756
Betalingsformidling 16.443 8.038 16.289
Lanesagsgebyrer 50.557 21.009 55.729
Garantiprovision 7.087 5.714 9.693
@vrige gebyrer og provisioner 19.146 16.332 26.935
Gebyrer og provisionsindtaegter i alt 153.764 79.722 164.402
7. Kursreguleringer 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6 11 -3112
Belgb i 1.000 kroner 2015 2014 2014
Andre udlan og tilgodehavender (hedge) - 5.852 0 0
Obligationer - 10.616 6.534 5.309
Aktier m.v. 24.612 27.404 35.331
Investeringsejendomme 0 1.345 4.060
Valuta 3.739 3.019 6.079
Afledte finansielle instrumenter 6.145 525 1.396
Aktiver tilknyttet puljeordninger 29.773 58.064 77.822
Indlan i puljeordninger - 29.948 58.195 78.060
Kursreguleringer i alt 17.853 36.006 43.817
8. Udgifter til personale og administration 1/1 - 30/6 11 - 30/6 11 -31/12
Belgb i 1.000 kroner 2015 2014 2014
Lanninger og vederlag til bestyrelse, direktion og
repraesentantskab
Direktion (4 med|. fra april 2015/ 2 medl.) 3.814 2167 4.296
Bestyrelse (12 medl. fra april 2015/ 9 medl.) 1.256 816 1.633
Repraesentantskab (70 medl. fra april 2015 / 48 medl.) 297 210 422
5.367 3.193 6.351
Personaleudgifter:
Lenninger 105.367 59.467 118.699
Pension 9.847 9.200 16.061
Udgifter til social sikring m.v. 13.534 9.003 17.877
128.748 77.670 152.637
@vrige administrationsomkostninger 83.804 50.756 106.615
Udgifter til personale og administration i alt 217.919 131.619 265.603
Gns. antal heltidsbeskaeftigede
medarbejdere 368 258 257

Halvarsrapport pr. 30. juni 2015 « Side 31



Halvarsrapport

9. Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle
aktiver
Belgb i 1.000 kroner

Immaterielle akitver:
Kunderelationer

Materielle akitver:
Afskrivninger pa domicilejendomme
Nedskrivninger og tilbagefarte nedskrivninger
pa domicilejendomme
Afskrivninger pa gvrige materielle aktiver

Af- og nedskrivninger i alt

10. Skat
Belab i 1.000 kroner

Periodens skat kan opdeles saledes:
Skat af periodens resultat

Skat af anden totalindkomst (egenkapitalbevaegelser)
Skat i alt

Den udgiftsfgrte skat specificeres saledes:
Aktuel skat
Udskudt skat
Regulering af tidligere ars beregnede skat
Skat af periodens resultat

Aktuel skatteprocent

Ikke skattepligtige indtaegter og ikke fradragsberettigede

udgifter m.v.
Regulering af tidligere ars skat
Effektiv skatteprocent
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1/1 - 30/6 11 - 30/6 11 -3112
2015 2014 2014

6.710 0 1.900

796 811 1.621

0 450 450

2.007 1.199 2.866

9.513 2.460 6.837

1/1 - 30/6 11 - 30/6 11 -3112
2015 2014 2014

10.483 17.989 21.236

0 0 0

10.483 17.989 21.236

12.293 17.989 21.050

-1.476 0 -100

-334 0 286

10.483 17.989 21.236

23,5% 24,5% 24,5%

-11,1% -5,7% -5,1%

-0,4% 0,0% 0,0%

12,0% 18,8% 19,4%
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11. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og

centralbanker Pr. 30/6 Pr. 30/6 Pr. 31/12
Belgb i 1.000 kroner 2015 2014 2014
Anfordringstilgodehavender 162.556 224344 232.185
Restlgbetid

- til og med 3 maneder 1.376.087 100.000 3.172
- over 3 maneder til og med 1 ar 4.882 3.160 0
- ovee 1 ar tlogmed 5 ar 0 3.160 0
- over 5ar 6.091 2.500 3.460
| alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 1.549.616 333.164 238.817
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 1.376.087 100.000 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 173.529 233.164 238.817
| alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 1.549.616 333.164 238.817
12. Nedskrivninger pa udlan Pr. 30/6 Pr. 30/6 Pr. 31/12
Belgb i 1.000 kroner 2015 2014 2014

Individuelle nedskrivninger

Primo 630.847 540.132 540.132
Nedskrivninger i perioden 126.876 76.112 174.091
Tilbagefarsel af nedskrivninger

foretaget i tidligere perioder 31.161 20.667 28.274
Andre beveegelser 25.070 14.875 34.846
Endeligt tabt tidligere individuelt nedskrevet 14.912 25.572 89.948
Ultimo 736.720 584.880 630.847

Gruppevise nedskrivninger

Primo 26.704 26.871 26.871
Nedskrivninger i perioden 6.656 552 4.251
Tilbagefarsel af nedskrivninger

foretaget i tidligere perioder 6.114 351 4.418
Ultimo 27.246 27.072 26.704
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13. Kreditrisiko Pr. 30/6 Pr. 30/6 Pr. 31/12
Belgb i 1.000 kr. 2015 2014 2014

Udlan og garantier fordelt pa sektor og

brancher
Offentlige myndigheder 0,0% 0,0% 0,1%
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri:
Landbrug 9,6% 19,5% 17,9%
Planteavl i udlandet (EU) 2,2% 4,6% 4,6%
Pelsdyravl 0,4% 0,9% 1,1%
Fiskeri 2,6% 5,4% 5,1%
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri i alt 14,8% 30,4% 28,7%
Industri og rastofudvinding 2,8% 4,8% 3,7%
Energiforsyning 0,4% 0,3% 0,2%
Bygge og anleeg 3,4% 3,2% 3,1%
Handel 6,7% 5,0% 4,6%
Transport, hoteller og restauranter 1,9% 2,3% 2,0%
Information og kommunikation 0,5% 0,4% 0,5%
Finansiering og forsikring 3,9% 3,7% 3,5%
Fast ejendom 12,9% 6,2% 5,8%
@vrige erhverv 4,4% 4,1% 3,6%
51,7% 60,4% 55,7%
Private 48,3% 39,6% 44 2%
| alt 100,0% 100,0% 100,0%
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13. Kreditrisiko fortsat Pr. 30/6 Pr. 30/6 Pr. 31/12

Belgb i 1.000 kr. 2015 2014 2014
Maksimal krediteksponering (primaert udlan,
garantier og kredittilsagn) fordelt pa brancher

Offentlige myndigheder 0,0% 0,0% 0,1%
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri:
Landbrug 10,0% 19,4% 18,5%
Planteavl i udlandet (EU) 1,7% 4,0% 3,7%
Pelsdyravl 0,5% 1,0% 1,0%
Fiskeri 2,1% 4,9% 4,4%
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri i alt 14,3% 29,3% 27,6%
Industri og rastofudvinding 3,8% 7,0% 4,9%
Energiforsyning 0,4% 0,4% 0,4%
Bygge og anlaeg 3,5% 3,6% 3,3%
Handel 6,6% 5,5% 5,5%
Transport, hoteller og restauranter 2,9% 2,3% 2,1%
Information og kommunikation 0,5% 0,4% 0,5%
Finansiering og forsikring 3,5% 3,4% 3,4%
Fast ejendom 13,0% 6,8% 6,0%
Qvrige erhverv 5,0% 4,5% 4,4%
53,5% 63,2% 58,1%
Private 46,5% 36,8% 41,8%
| alt 100,0% 100,0% 100,0%
14. Immaterielle aktiver Pr. 30/6 Pr. 30/6 Pr. 31/12
Belgb i 1.000 kroner 2015 2014 2014
Kunderelationer 202.790 10.100 8.200
Goodwill 292.414 1.784 1.784
Immaterielle aktiver i alt 495.204 11.884 9.984
15. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker Pr. 30/6 Pr. 30/6 Pr. 31/12
Belgb i 1.000 kroner 2015 2014 2014
Anfordring 436.419 176.425 141.409
Restlgbetid
- til og med 3 maneder 259.443 0 0
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker i alt 695.862 176.425 141.409

Banken har uudnyttede leengere lgbende kredittilsagn for i
alt 400.000 400.000 400.000
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16. Indlan og anden gzld Pr. 30/6 Pr. 30/6 Pr. 31/12
Belgb i 1.000 kroner 2015 2014 2014
Anfordring 9.126.834 3.619.465 4.032.799
Restlgbetid

- til og med 3 maneder 696.793 138.364 127.362
- over 3 maneder til og med 1 ar 574.411 772.875 232.020
- over1artilogmed 5ar 928.805 592.079 464.579
- over5ar 1.183.358 684.416 863.468
Indlan og anden geeld i alt 12.510.201 5.807.199 5.720.228
Fordelt pa kategorier

- anfordring 9.067.890 3.559.506 3.533.248
- opsigelse 1.808.202 1.169.017 1.181.865
- tidsindskud 82.385 46.450 47.126
- seerlige indlan 1.551.724 1.032.226 957.989
Indlan og anden gaeld i alt 12.510.201 5.807.199 5.720.228
Andel af indlan incl. puljeordninger daekket af Indskyder

garantifonden 87 90 90
Herudover kan det oplyses, at bankens 10 storste

indlanskunder udger mindre end 10 % af det samlede

indlan

17. Efterstillede kapitalindskud 1/1 - 30/6 1/1 - 30/6 11 -3112
Belgb i 1.000 kroner 2015 2014 2014
Supplerende kapital 270.217 0 0
Medarbejderobligationer 0 2.838 2.838
Efterstillede kapitalindskud i alt 270.217 2.838 2.838
Heraf medregnes ved opggrelsen af kapitalgrundlaget 270.217

Renter 1.328

Omkostninger ved optagelse af supplerende kapital 5.125

| februar 2015 er udstedt 275 mio. kr. kapitalbeviser til kurs 100.

Kapitalbeviserne har en Igbetid pa 10 ar og kan hverken helt eller delvist indfries far den dag, der falder
5 ar efter udstedelsesdagen. Udstedelsen sker til en rente udmalt som den 5- arige swaprente med et
tillaeg pa 5,00 %-point p.a. gaeldende i 5 ar fra og med udstedelsesdagen, svarende til 5,341 % p.a.
Derefter vil renten veere Cibor 6 mdr. med et tilleeg pa 5,00 %-point p.a.
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18. Eventualforpligtelser
Belgb i 1.000 kroner

Finansgarantier

Tabsgarantier for realkreditlan
Tinglysnings- og konverteringsgarantier
dvrige eventualforpligtelser

| alt

Pantsatninger

Til sikkerhed for clearing mv. over for Danmarks
Nationalbank er pansat obligationer med en kursveerdi pa

Til sikkerhed for tabsramme over for Vaekstfonden som
folge af Nordjyske Banks ejerandel i Landbrugets
Finansieringsbank er der pa sikringskonto deponeret
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Pr. 30/6 Pr. 30/6 Pr. 31/12
2015 2014 2014
1.931.742 489.054 603.250
875.674 83.495 159.550
109.060 36.015 135.040
689.598 271.760 273.974
3.606.074 880.324 1.171.814
806.982 150.434 98.958
257 0 124
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19. Fusion / virksomhedssammenslutninger

Nordjyske Bank A/S og A/S Negrresundby Bank fusionerede den 31. marts 2015 med Nordjyske Bank A/S
som den fortsaettende juridiske enhed.

| overensstemmelse med regnskabsreglerne er fusionen sket efter overtagelsesmetoden. Dette indebaerer
blandt andet, at de overtagne aktiver og forpligtelser fra A/S Ngrresundby Bank indregnes og males til
dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Sammenligningstal for 2014 i halvarsrapporten 2015

indeholder ikke de overtagne aktiver og forpligtelser.

Dagsvardi pa Regnsksmassig-

Fordeling af kebsprisen pa nettoaktiver overtagelses- veardi for

Belgb i 1.000 kroner tidspunktet overtagelsen

Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker 241.689 241.689
Tilgodehavender hos kreditinst. og centralbanker 234.830 234.830
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris 5.214.926 5.214.926
Obligationer til dagsveerdi 2.205.798 2.205.798
Aktier m.v. 412.246 412.246
Aktiver tilknyttet puljeordninger 1.029.540 1.029.540
Immaterielle aktiver i alt 491.931 0
- kunderelationer 201.300 0
- Goodwill 290.631 0
Grunde og bygninger i alt 171.553 171.553
- Investeringsejendomme 45.000 45.000
- Domicilejendomme 126.553 126.553
@vrige materielle aktiver 2.376 2.376
Udskudte skatteaktiver 0 1.618
Andre aktiver 140.596 140.596
Periodeafgraensningsposter 18.340 18.340
Aktiver i alt 10.163.825 9.673.512
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Fordeling af kebsprisen pa nettoaktiver fortsat

Belgb i 1.000 kroner tidspunktet overtagelsen
Forpligtelser
Gald
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 484.521 484 .521
Indlan og anden geeld 6.364.702 6.364.702
Indlan i puljeordninger 1.030.984 1.030.984
Aktuelle skatteforpligtelser 7.009 7.009
Andre passiver 206.368 164.968
Periodeafgraensningsposter 6.658 6.658
Geald i alt 8.100.242 8.058.842
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til pensioner og lignende
forpligtelser 6.106 6.106
Henseettelser til udskudt skat 32.939 0
Henseettelser til tab pa garantier 2.863 2.863
Andre hensatte forpligtelser 12.418 12.418
Hensatte forpligtelser i alt 54.326 21.387
Forpligtelser i alt 8.154.568 8.080.229
Kebesum
Overtagne nettoaktiver 1.517.326
Goodwill 491.931
Kgbesum 2.009.257

Dagsvardi pa
overtagelses-

Regnsksmaessig-

veerdi for

| overtagne nettoaktiver indgar udlan og andre tilgodehavender med en dagsveerdi pa 5.215 mio.kr.
Dagsveerdien af udlan er baseret pa en vurdering af markedsveerdien af den overtagne portefelje, der
opgegres som nutidsveerdien af de pengestremme, som forventes at blive modtaget.

De kontraktlige tilgodehavender udgjorde 5.538 mio. kr. ultimo marts 2015, mens foretagne nedskrivninger
i Nagrresundby Bank samt dagsvaerdireguleringer i alt udgjorde 324 mio. kr.

| forbindelse med overtagelsen af Nagrresundby Bank har banken opgjort identificerbare immaterielle
aktiver i form af kunderelationer, der er indregnet i overtagelsesbalancen til dagsveerdien. Dagsveerdien

af kunderelationer er udtryk for veerdien af den overtagne kundebase fra Ngrresundby Bank. Dagsveerdien
er opgjort til nutidsveerdien af det nettocashflow, der forventes gennem salg af kunderne efter, at der er
frattrukket et rimeligt afkast af alle andre aktiver, som er med til at generere de pagaeldende penge-
stremme. Veerdien af kunderelationer bliver afskrevet over 10 ar i bankens resultatopggrelse.

Udover de overtagne nettoaktiver har banken overtaget garantier for 2.061 mio. kr.
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Vi har dags dato godkendt halvarsrapporten for perioden
1. januar - 30. juni 2015 for Nordjyske Bank A/S.

Halvarsrapporten afleegges i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed og er herudover udarbejdet i
overensstemmelse med yderligere danske
oplysningskrav til delarsrapporter for barsnoterede
finansielle selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for
hensigtsmaessig, saledes at perioderegnskabet for
perioden 1. januar - 30. juni 2015 giver et retvisende
billede af bankens aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultatet.

Frederikshavn, den 11. august 2015

Direktionen

Claus Andersen Andreas Rasmussen
Adm. direktar Viceadm. direktar
Mikael Tolbod Jakobsen Finn @st Andersson
Bankdirektar Bankdirektar

Bestyrelsen

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse vedrgrende udviklingen i bankens
aktiviteter og gkonomiske forhold samt en retvisende
beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som banken kan pavirkes af.

Der er ikke foretaget revision eller review af
halvarsrapporten, men de uafhaengige revisorer har
paset, at betingelserne for Igbende indregning af
periodens indtjening i kernekapital er opfyldt.

/Pia Foss Henriksen
okonomichef

Mads Hvolby Hans Jargen Kaptain Per Lykkegaard Christensen
Morten Jensen Poul Sge Jeppesen Hanne Karlshgj

Henrik Lintner Helle Rgrbeek Juul Lynge Sten Uggerhgj

Arne Ugilt Finn Aaen John Chr. Aasted
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