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Kvartalsresultat pr. 31. marts 2018

Bankens ledelse har fremrykket tidspunktet for offentliggarelse af resultatet for 1. kvartal 2018. Den
samlede kvartalsrapport for 1. kvartal 2018 vil som planlagt blive offentliggjort den 3. maj 2018.

Tilfredsstillende resultat og opjustering

Nordjyske Bank har opnéet et tilfredsstillende resultat far skat pa 116 millioner kroner i 1. kvartal
2018, hvilket er en markant fremgang pa 55 procent i forhold til 1. kvartal 2017.

Banken kan pr. 31. marts 2018 konstatere fremgang péa udlansvaekst og basisindtjening, faldende
nedskrivninger samt fremgang i resultat fgr skat, hvilket samlet medfgrer en forbedret og
tilfredsstillende egenkapitalforrentning.

Resultat far skat forrenter egenkapitalen primo aret med 16,3 procent. Korrigeret for goodwill og
kunderelationer forrentes egenkapitalen primo med 20,2 procent pro anno. Nordjyske Bank lever
dermed ultimo 1. kvartal 2018 op til det strategiske méal om en egenkapitalforrentning pa 9-11 procent
inden udlgbet af strategiperioden i 2018. Egenkapitalforrentningen er beregnet efter regulering pa
egenkapitalen primo som falge af nye IFRS-9 nedskrivningsregler.

Set i lyset af stigende konkurrence og faldende rentemarginal er det positivt, at netto renteindtaegter
fastholdes pa et stabilt niveau gennem 10 kvartaler. De stabile nettorenteindtaegter skal ses i lyset
af en tilfredsstillende udlansvaekst pa 7,5 procent i forhold til 1. kvartal 2017.

Netto gebyrindteegter udgar 93 millioner kroner i 1. kvartal 2018, hvilket er et fald pa 2 millioner
kroner i forhold til samme periode sidste ar. Netto gebyrindtaegter er pavirket af et fald i indtjening fra
formuepleje som fglge af nye MIiFID Il-regler samt stigende indtjening i forbindelse med
lanesagsbehandling.

Andre driftsindtaegter er vaesentlig pavirket af ekstraordinger kursregulering af aktier i Bl Holding pa
41 millioner kroner.

Basisomkostninger stiger med 1 procent, hvilket primaert kan henfares til stigende IT-udgifter.

Nedskrivninger udggr 13 millioner kroner i 1. kvartal 2018 mod 28 millioner kroner i samme periode
i 2017. Faldet kan henfgres til en generel forbedring af kreditboniteten hos Nordjyske Banks kunder.
Nedskrivninger er veesentligt pavirket af den arlige bygningsafskrivning pa erhvervslandbrug, der
foretages i 1. kvartal.

Ledelsen vurderer, at basisindtjeningen pa 138 millioner kroner samt det forbedrede resultat fgr skat
er tilfredsstillende.
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Hovedpunkter for 1. kvartal 2018:

e Markant stigning i resultat far skat med 55 procent til 116 millioner kroner

e Basisindtjeningen stiger med 44 procent til 138 millioner kroner

e Kapitalprocent udger 15,6 og egentlig kernekapitalprocent udger 13,7 fgr indregning af
kvartalets resultat. Safremt kvartalets resultat var indregnet, ville kapitalprocenten udgare
16,0 og egentlig kernekapitalprocent 14,1.

e Nordjyske Bank har valgt ikke at anvende den 5 arige overgangsordning for indregning af
IFRS9-effekten p& kapitalgrundlaget, hvorfor den fulde virkning af de nye IFRSO-
nedskrivningsregler pa 115 millioner kroner efter skat er indregnet direkte pa egenkapitalen
1. januar 2018.

e Udlan udger 11,7 milliarder kroner svarende til en stigning pa 815 millioner i forhold til 1.
kvartal 2017. Det er meget positivt, at udlansvaeksten ligger over det strategiske mal pa 2-4
procent for perioden 2016-2018

e Indlan udger 16,8 milliarder kroner, hvilket er en stigning pa 1,2 milliarder kroner i forhold til
1. kvartal 2017

o Det samlede forretningsomfang stiger med 2,7 milliarder kroner til 46,3 milliarder kroner

e Hgj kundetilfredshed - 1. plads blandt de nordjyske pengeinstitutter

Forventninger til 2018
Nordjyske Bank opjusterer forventningerne til basisindtjeningen til intervallet 400-450 millioner kroner
mod tidligere udmeldte opjustering p& 385-435 millioner kroner den 21. marts 2018.

Banken forventer uaendret nedskrivninger pa udlan og garantier - proforma opgjort - i niveauet 50-
75 millioner kroner, hvilket er forbundet med usikkerhed relateret til landbrugets gkonomiske
udvikling.

Herudover er bankens resultat fgr skat pavirket af beholdningsresultatet, der er forbundet med
usikkerhed. Beholdningsresultatet kan primaert relateres til kursudviklingen pa obligationer og
forventes at udggre i niveauet +/- 30 millioner kroner.

Arets resultat fgr skat forventes pavirket af omkostninger til rddgivere, generalforsamling, udsendelse
af redeggrelse mv. som fglge af kgbstilbud i niveauet 20 millioner kroner, hvoraf der er afholdt 4
millioner kroner i 1. kvartal 2018.

Samlet set svarer ovennaevnte forventninger til et resultat fgr skat i intervallet 275-410 millioner
kroner efter ekstra omkostninger afledt af Jyske Banks kgbstilbud.

For uddybende kommentarer henvises til formand Mads Hvolby pa telefon 4053 2631 eller adm.
direktar Claus Andersen pa telefon 6161 4504.

Cos o

Mads Hvolby Claus Andersen
formand for bestyrelsen adm. direktar

Venlig hilsen

Bilag: Finansielt overblik
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Basisindtjening i sammendrag 1.kvt. 1.kvt.  Udvikling 1.kvt. 4.kvt. 3.kvt. 2.kvt. 1.kvt. 2017
(proformaopgjort - belgb i mio. kr.) 2018 2017 i procent 2018 2017 2017 2017 2017
Renteindtaegter 130 129 1 130 132 131 132 129 524
Renteudgifter 9 9 0 9 9 9 10 9 37
Netto renteindtaegter 121 120 1 121 123 122 122 120 487
Gebyrer og provisionsindtaegter, netto 93 95 -2 93 83 84 94 95 356
Andre driftsindteegter mv. 60 16 - 60 15 16 15 16 62
Basisindtagter 274 231 19 274 221 222 231 231 905
L@nninger mv. 75 76 -1 75 73 81 74 76 304
Driftsomkostninger 54 52 4 54 53 47 46 52 198
Af- og nedskrivninger 7 7 0 7 8 7 7 7 29
Basisomkostninger 136 135 1 136 134 135 127 135 531
Basisindtjening 138 96 44 138 87 87 104 96 374
Udgifter til Afviklingsformuen mv. 0 0 0 0 0 0 1 0 1
Nedskrivninger pa udlan mv. 13 28 -54 13 -2 16 18 28 60
Beholdningsresultat -5 - -5 -3 2 10 16
Omkostninger som felge af kebstilbud 4 - 4 0 0 0
Proforma resultat for skat 116 75 55 116 86 73 95 75 329
Proforma reguleringer 1 1 0 1 4 4 1 1 10
Resultat fgr skat efter overtagel netoden 117 76 54 117 90 77 96 76 339
Udvalgte balanceposter 1.kvt. 1.kvt.  Udvikling 1.kvt. 4.kvt. 3.kvt. 2.kvt. 1.kvt. 2017
(belgb i mio. kr.) 2018 2017 i procent 2018 2017 2017 2017 2017

Aktiver i alt 20.345 19.225 6 20.345 20.527 20.390 20.104 19.225 20.527
Udlan 11.722 10.907 7 11.722 11.822 11.519 11.304 10.907 11.822
Garantier 4.745 4111 15 4.745 4.675 4.493 4.489 4111 4.675
Indlan 12.945 12.374 5 12.945 12.944 12.996 12.880 12.374 12.944
Puljeindlan 3.851 3.222 20 3.851 3.799 3.557 3.446 3.222 3.799
Indlan inkl. puljer 16.796  15.596 8 | 16796 16743 16553  16.326  15.596 | 16.743
Egenkapital 2.860 2.746 4 2.860 2.952 2.881 2.819 2.746 2.952
Depotvaerdier 13.064 13.045 0 13.064 13.325 13.479 13.093 13.045 13.325
Forretningsomfang (udlan, garantier, indlan,

puljeindlan og depotvaerdier) 46.327  43.659 6 | 46.327  46.565  46.044 45212  43.659 | 46.565
Udvalgte nggletal 1.kvt. 1.kvt.  Udvikling 1.kvt. 4.kvt. 3.kvt. 2.kvt. 1.kvt. 2017
(Indtjeningsnagletal samt nedskrivnings- 2018 2017 i procent 2018 2017 2017 2017 2017

procent proformaopgjort)

Kapitalgrundlag

Egentlig kernekapitalprocent 13,7 14,4 13,7 14,8 14,3 14,6 14,4 14,8
Kapitalprocent 15,6 16,4 15,6 16,7 16,3 16,5 16,4 16,7
Indtjening

Egenkapitalforrentning fer skat af primo

egenkapital 16,3 10,9 16,3 11,9 10,4 13,9 10,9 11,9
Egenkapitalforrentning fer skat (korrigeret

for goodwill og kunderelationer) 20,2 14,0 20,2 15,2 13,2 17,5 14,0 15,2
Basisomkostninger i % af basisindtaegter 49,6 58,4 49,6 60,7 60,8 55,0 58,4 58,7
Kreditrisiko

Udlansveekst pro anno 7,5 35 7,5 9,2 9,7 74 35 9,2
Nedskrivningsprocent pro anno 0,3 0,7 0,3 0,3 0,5 0,5 0,7 0,3
Likviditet

Liquity Coverage Ratio (LCR) 272 268 272 254 241 384 268 257
Nordjyske Bank-aktien

Berskurs ultimo 166,0 115,0 166,0 120,00 121,5 115,0 115,0 120,0
Indre veerdi pr. aktie 155,9 149,7 155,9 160,9 157,0 153,6 149,7 160,9
Barskurs/indre veerdi 1,07 0,77 1,07 0,75 0,77 0,75 0,77 0,75



