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Zweck

Diese Orderausfuhrungsgrundsétze beschreiben, wie die Ringkjgbing

Landbobank Ihre Auftrége bearbeitet, um Ihnen das bestmdgliche

Ergebnis "Best Execution" unter Berlicksichtigung Ihrer individuellen

Wiinsche und Bedirfnisse zu gewahrleisten.

Die Grundsétze beschreiben die Bearbeitung eingegangener Auftrégeim

Rahmen des Handels mit folgenden Wertpapieren und sonstigen Finan-

zinstrumenten:

- Aktien

- Investmentfondsanteile (OGAW)

- Anteile an sonstigen kollektiven Investmentverégen (AIF)

- Zertifikate

- Anleihen

- Geldmarktinstrumente

- REPO-Geschéfte

- Devisenspotgeschéfte

- Optionen, Futures, Swaps, FRA, Termingeschéfte und sonstige Deri-
vatkontrakte im Hinblick auf Wertpapiere, Wahrungen, Zinsen, Ertr&
ge, sonstige Derivate und Finanzindizes.

Geltungsbereich
Die Grundsétze sind fur alle Kunden malf3geblich.

Die Grundsétze sind jedoch nicht fir "geeignete Gegenparteien" mal3ge-
blich, wo die Ringkjgbing Landbobank als Gegenpartei eine Kursofferte
angibt oder die Konditionen direkt mit der geeigneten Gegenpartei
verhandelt. Es handelt sich hier um ein Geschéft mit der Ringkjebing
Landbobank und nicht um einen Auftrag, den Ringkjgbing Landbobank
im Namen der "geeigneten Gegenpartei” ausfuhrt.

Soweit nichts anderes aus diesen Grundsétzen hervorgeht, gelten diese
fir sémtliche Kundengattungen und die jeweiligen Gattungen von
Finanzinstrumenten.

" Best Execution”

Ringkjgbing Landbobank trifft alle erforderlichen Vorkehrungen, um
die bestmdgliche Ausfuihrung (Best Execution) fur unsere Kunden zu
gewdhrleisten.

Zur Gewahrleistung der "Best Execution” furr unsere Kunden
berticksichtigen wir folgende Faktoren

- Preis

- Kosten fir die Ausfuhrung und Abrechnung von Auftragen

- Geschwindigkeit

- Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung

- Wahrscheinlichkeit der Auftragsabrechnung

- Abrechnung des Auftrags

- Umfang des Auftrags

- Auftragsart

- Merkmale der Handel splétze

- Merkmale des Finanzinstruments.

Fur Kleinanleger richtet sich das bestmdgliche Ergebnis nach dem
Gesamtentgelt, das heif3t der Preis fur das Finanzinstrument und die
gesamten Kosten, die mit der Auftragsausfuhrung und der Abrechnung
des Geschéfts verbunden sind.

Bei den Ubrigen Kunden, hierunter geeignete Gegenparteien, sind in der
Regel der Preisund die Kosten bei tblichen Marktbedingungen von
vorrangiger Bedeutung, um das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen.

Danach folgen in der Regel die Geschwindigkeit und die Wahrschein-
lichkeit fur die Ausfiihrung und Abrechnung des Auftrags.

Bei OTC-Produkten, fur die kein offizieller Marktpreis vorliegt, legt die
Bank einen fur den Kunden angemessenen (“fairen Preis’) Kurs/Preis
fest, der auf einschldgigen Marktdaten und soweit moglich auf
Kursen/Preisen fir vergleichbare Produkte beruht. OTC-Produkte sind
Finanzinstrumente, die nicht zum Handel an einem geregelten Markt (z.
B. Nasdag OMX Copenhagen) zugelassen sind.

Fur unnotierte Investmentfondsanteile dient der jiingst ermittelte Inven-
tarwert des Fonds einschl. der satzungsbedingten Ausgabeaufschlége
bzw. Rucknahmeabschldge al's Grundlage.

Bei der Kurshildung fir unnotierte Anleihen werden folgende Faktoren
beriicksichtigt: Zinsrisiko, Kreditrisiko des Emittenten, Wahrungsrisiko,
Liquiditatsrisiko und die Kapitalkosten der Bank.

Bei Geschaften mit Zins- und Wahrungsprodukten sind die Moglichkeit
der Bank, das Geschéft im Markt abzusichern, die Kapitalkosten der
Bank und das Gegenparteirisiko im Rahmen des Geschéfts von mafge-
blicher Bedeutung fur die Kursbildung.

Bei relativ umfassenden Auftragen, wo die Bedingungen fir die
Ausfuhrung dieser Auftrage beeinflusst werden, kann der Wahrschein-
lichkeit fur die Ausfiihrung des Auftrags grofRere Bedeutung beigemes-
sen werden.

Bei auflergewdhnlichen Markt- oder Abrechnungsbedingungen werden
die Merkmale der Handel splétze und der Finanzinstrumente berticksich-
tigt.

Die Auftrége werden grundsétzlich in der zeitlichen Reihenfolge
ausgefihrt, in der sie bei Ringkjabing Landbobank eingehen, jedoch mit
Ausnahme von Limitauftrégen am Devisenmarkt. Bei Limitauftrégen
am Devisenmarkt ist ausschliefflich der Kurs mai3geblich, und nicht der
Auftragserteilungszeitpunkt oder die Reihenfolge. Dagegen ist bei
beispielsweise Aktien ausschliefdlich der Kurs fur Auftrage am Devisen-
markt maf3geblich.

Wahl von Handelsplatzen
Die Wahl der Handel splétze zielt auf eine kundenguinstigste Ausfiihrung
des Auftrages "Best Execution” ab.

Die Bank kann im Rahmen der Auftragsausfiihrungsgrundsétze einen
Auftrag auRerhalb eines Handel splatzes ausfiihren.

Ein solcher Handelsplatz ist ein geregelter Markt (Borse beispielsweise
Nasdag OMX Copenhagen), ein multilaterales Handel ssystem (MTF)
oder ein organisiertes Handelssystem (OTF). Ein geregelter Markt hat
Uber Systeme zu verfiigen, die eine effiziente und rechtzeitige Abrech-
nung der Transaktionen sichern, die Uiber diese Handelssysteme
ausgefuhrt werden. Ein MTF hat Regeln festzulegen, die den Teilneh-
mern auferlegen, Geschéfte abzurechnen und eine effiziente Abrech-
nung der Transaktionen, die im Handel ssystem ausgefiihrt werden, zu
sichern. Die Kunden erhalten dadurch eine weitere Sicherheit fir die
Abrechnung des Geschéfts.

Bei Geschéften auBerhalb eines Handel splatzes wird das Geschéft
entweder mit der Bank a's Gegenpartei, hierunter als Soforthandel und
eventuell durch systematische Internaisierer durchgefiihrt, oder indem
die Bank zur Erfiillung des Kundenauftrages den Handel an einem ande-
ren Handel splatz durchfihrt

Wird der Auftrag nicht an einem geregelten Markt oder in einem MTF
durchgefuhrt, besteht das erhhte Risiko, dass das Geschéft nicht abge-
rechnet werden kann, weil die Gegenpartei (z. B. die Bank) ihre Verp-

flichtung zur Abrechnung des Geschéfts nicht erfllt.

Die Auswahl von Handel splétzen erfolgt praktisch fir jede Gattung von
Finanzinstrumenten, um grundsatzlich das beste Geschéft anzustreben.
Es kann sein, dass der bestmdgliche Preis nicht erzielt werden kann,
obwohl die Ausfiihrung nach den Prinzipien dieser Ausfiihrungsgrunds-
atze erfolgt.

Bei der Auswahl werden die am Markt zugénglichen Handel splétze fur
die jeweilige Gattung von Finanzinstrumenten berticksichtigt.

Bei der Wahl des Handel splatzes soll vor allem der bestmdgliche Preis
einschl. Kosten sowie die Ausfilhrung des Auftrags gewéhrleistet
werden. Das erfolgt anhand einer Beurteilung der Liquiditét/Ubertrag-
barkeit der Finanzinstrumente an den Handel splétzen, zumal nach
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Ermessen der Ringkjebing Landbobank eine effiziente Kursbildung den
bestmdglichen Preis gewahrleistet und hochstwahrscheinlich zu einer
Abrechnung des Auftrags fuhrt. Ferner erfolgt eine Beurteilung der
Kosten an den jeweiligen Handel splétzen.

Einige Handel splétze bieten eine Routing-Funktion an, welche eine
Abrechnung an einem anderen Handelsplatz ermdglicht, wenn dort der
Preis besser ist. Diese Faktoren werden bei der Wahl der Ringkjabing
Landbobank von Handel splétzen beriicksichtigt, zu denen Ringkjgbing
Landbobank einen direkten Zugang etabliert.

Ferner werden Faktoren wie die Geschwindigkeit der Kursbildung fir
den jeweiligen Auftrag, der Zugriff auf Kursangaben und die techni-
schen Bedingungen im Hinblick auf den Zugang zu einem Handel splatz
berticksichtigt.

In Verbindung mit gewissen Mérkten bzw. Gattungen von Wertpapieren
macht Ringkjgbing Landbobank bei der Ausfuihrung des Auftrags von
Geschéftsverbindungen Gebrauch, vorausgesetzt dass diese den Auftrag
bestmdglich ausfiihren.

Handelsplatze

Fir die obigen Wertpapiere und sonstigen Finanzinstrumente hat Ring-
kjabing Landbobank eine Reihe von Handel splétzen ausgewahlt, welche
die Bank as zuverlassig im Hinblick auf die bestmdgliche Auftrag-
sausfiihrung erachtet.

Anlage 1 stellt eine Liste tber bedeutenden von Ringkjabing Landbo-
bank angewandten Handel splétze dar. Die Handel splétze sind auch
unter www.landbobanken.dk/betingelser ersichtlich, wo auch wesentli-
che Anderungen verdffentlicht werden.

In einigen Ausnahmeféllen kann Ringkjabing Landbobank - im Rahmen
der Auswahl von neuen Handel splétzen - auch von Handel splétzen
Gebrauch machen, die nicht in der Liste angefthrt sind. Die Ringkjg-
bing Landbobank kann zudem Ihre Auftrage aul3erhalb eines geregelten
Marktes ausfiihren, soweit diesim Hinblick auf die Ausfiihrung des
Auftrags erforderlich ist.

Die Bank veroffentlicht tiber die Homepage einmal jéhrlich eine Uber-
sicht Uber die 5 bedeutendsten Handel splétze (gemessen am Umsatzvo-
lumen) fir jede Gattung der Finanzinstrumente mit Angaben zu der
Qualitét der Auftragsausfiihrung.

Diejiingst veroffentlichte Ubersicht ist hier ersichtlich: www.landbo-
banken.dk/betingel ser.

Besondere Umsténde

6.1. Aktien, Investmentgesellschafen und Zertifikate
Die Ringkjgbing Landbobank kann bei der Auftragsausfiihrung
auch selbst al's Gegenpartei und dadurch als Handel splatz auftre-
ten. Gegebenenfalls erfolgt die Auftragsausfihrung zu Bedingun-
gen, die zumindest einer bestmdglichen Auftragsausfiihrung "Best
Execution” an den Ubrigen von der Ringkjabing Landbobank
benannten Handel splétzen gerecht wird.

6.2. Limitauftrége Aktien
Kann ein Limitauftrag am Aktienmarkt nicht sofort innerhalb
eines geregelten Marktes oder eines multilateralen Handelssystems
ausgefuhrt werden, wird Ringkjgbing Landbobank grundsétzlich
einen solchen Auftrag unverziglich am Finanzmarkt platzieren,
damit dieser verdffentlicht wird. Besondere Umsténde kénnen
jedoch bewirken, dass Ringkjgbing Landbobank den Auftrag nicht
verdffentlicht:

- Sonderbedingungen fur Mitglieder an den Borsen/Handel ssyste-
men nach denen ein solcher unzuléssig ist;

- Bedeutende Abweichungen zwischen dem Kurs Ihres Auftrags
und dem aktuellen Marktkurs;

- Sonstige Vereinbarungen mit lhnen.

6.3. Anleihen und Repo-Geschéfte
Die Ringkjabing Landbobank kann bei der Auftragsausfuhrung
auch selbst al's Gegenpartei und dadurch als Handel splatz auftre-
ten. Gegebenenfalls erfolgt die Auftragsausf ihrung zu Bedingun-
gen, die zumindest einer bestmdglichen Auftragsausfiihrung "Best
Execution™ an den Ubrigen von der Ringkjabing Landbobank
benannten Handel splétzen gerecht wird.
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6.4. Limitauftrége Anlethen
Kann ein Limitauftrag am Rentenmarkt nicht sofort innerhalb
eines geregelten Marktes oder eines multilateralen Handel ssystems
ausgefuhrt werden, wird Ringkjegbing Landbobank grundsétzlich
einen solchen Auftrag unverziiglich am Finanzmarkt platzieren,
damit dieser veréffentlicht wird. Besondere Umsténde kénnen
jedoch bewirken, dass Ringkjgbing Landbobank den Auftrag nicht
verdffentlicht:

- Sonderbedingungen fiir Mitglieder an den Borsen/Handelssyste-
men nach denen ein solcher unzuléssig ist;

- Bedeutende Abweichungen zwischen dem Kurs lhres Auftrags
und dem aktuellen Marktkurs;

- Sonstige Vereinbarungen mit [hnen.

6.5. Devisen und Derivate
Die Ringkjgbing Landbobank kann bei der Auftragsausfiihrung
auch selbst al's Gegenpartei und dadurch als Handel splatz auftre-
ten. Gegebenenfalls erfolgt die Auftragsausf ihrung zu Bedingun-
gen, die zumindest einer bestmdglichen Auftragsausfiihrung "Best
Execution” an den tibrigen von der Ringkjabing Landbobank
benannten Handel splétzen gerecht wird.

Bei Geschéften mit derivativen Finanzinstrumenten mit Ringkja-
bing Landbobank als Gegenpartel, ist der Ausgangspunkt fur den
Preis derjenige Preis, den Ringkjebing Landbobank am zugangli-
chen Markt fir das Geschéft erzielen kann. Der Preis berechnet
sich aufgrund der Referenzpreise der Gegenpartel der Ringkjebing
Landbobank an den einschlégigen Mérkten in Kombination mit
den Referenzpreisen der Ringkjgbing Landbobank, die auf Kurse,
Zinskurven, Volatilitét, Zinsspread und Faktoren wie Liquiditét im
Markt, Bonitét, Abrechnungsrisiken und Kapitalkosten im
Rahmen von Derivatgeschéften beruhen.

6.6. Ringkjebing Landbobank als Vermittler am Devisenmarkt
Ringkjgbing Landbobank kann die Rolle als Vermittler im Namen
des Kunden Uibernehmen, und Auftrége direkt an Devisenmérkten,
die fir Ringkjgbing Landbobank zugénglich sind, erteilen. Gege-
benenfalls wird Ringkjabing Landbobank diskretiondr besch-
lief}en, an welchem Markt oder Uiber welche geeignete Gegenpartei
der Ringkjebing Landbobank der Auftrag erteilt werden soll, um
die bestmdgliche Auftragsausfuhrung fur den Kunden zu erzielen.
Ringkjebing Landbobank tritt gegebenenfalls als Gegenpartei fur
den Kunden auf, was auch zutrifft, wenn Ringkjabing Landbobank
sich fur eine Auftragsausfiihrung entscheidet, bei der Ringkjabing
Landbobank das Risiko der eigenen Verfligungen trégt. Dies gilt
fir sdmtliche Produktgattungen, die Ringkjgbing Landbobank
Devisenkunden anbietet.

6.7. Limitauftrége Devisen
Die Ringkjgbing Landbobank ist Gegenpartei und somit Handels-
platz bei Limitauftrégen am Devisenmarkt. Bei herkdmmlichen
Limitauftrégen an einem geregelten Markt bedeutet das, dass der
Auftrag zum vereinbarten Limitkurs ausgefuhrt wird, soweit die
Ringkjgbing Landbobank den gesamten Auftrag zu diesem Kurs
am Markt ausfuihren kann. Kann der ganze Auftrag nicht
ausgefuhrt werden, wird dieser nicht abgerechnet, sondern gilt
stattdessen bis zu dem Zeitpunkt zu dem der gesamte Auftrag
eventuell ausgefuhrt werden kann. Es erfolgt somit keine Teilab-
rechnung von Auftrégen.

Erfolgt eine Auftragserteilung, um einen Verlust einzudémmen
oder einen Gewinn abzusichern, wenn der Kurs eines Wahrung-
spaares ein gewisses Niveau erreicht bzw. passiert, stellt das einen
Stop-Loss-Auftrag dar. Bei dieser Auftragsvariante fungiert der
vereinbarte Limitkurs als Trigger. Wird der Trigger erreicht/passi-
ert, wird der Auftrag zum bestmdglichen Kurs der Ringkjabing
Landbobank ausgefiihrt, nachdem der Limitkurs erreicht/passiert
worden ist. Der Auftrag wird nicht zwangsl@ufig zum vereinbarten
Limitkurs ausgefiihrt. Bei erheblichen Marktschwankungen oder
Einzelereignissen, kann ein erheblicher Unterschied zwischen dem
vereinbarten Limitkurs und dem Kurs bei dem der Auftrag
ausgefuhrt wird, entstehen. Die Ringkjebing Landbobank kann
sichin Einzelfallen fir eine Zusammenlegung und einer nachtrag-
lichen Durchschnittsabrechnung solcher Limitauftrage entschei-
den, soweit es nicht méglich ist den vollen Betrag im Rahmen
eines einzigen Handels am Markt zu handeln. In solchen Féllen,
wo in der Regel auferordentliche Marktverhdtnisse vorliegen,
werden Sie nicht vor der Ausfiihrung tber die Zusammenlegung
informiert.
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Weisungsgebundene Auftrdge vom Kunden

Wenn Sie einen weisungsgebundenen Auftrag erteilen, wird Ring-
kj@bing Landbobank den Auftrag nach diesen Weisungen
ausfiihren. Es kann sich dabei bei spielsweise um eine Aufteillung
des Auftrags in mehrere getrennte Schritte handeln. Ihre Weisun-
gen gehen diesen Ausfulhrungsgrundsatzen vor und kénnen bewir-
ken, dass unsere Mdglichkeit einer bestmdglichen Ausfihrung
"Best Execution” begrenzt oder unmdglich wird. Eine Konsequenz
wére, dass Sie nicht den bestmdglichen Kurs fur das Finanzinstru-
ment erzielen, oder dass das Gesamtentgelt fur die Auftrag-
sausfiihrung héher wird.

Zusammenlegung und Verteilung von Auftragen

GemaR uiblicher Praxis kann eine Zusammenlegung (Aggregie-
rung) von Kundenauftrégen vorkommen, bevor der Auftrag auf
den Markt kommt. Daswaére in der Regel zu Ihren Gunsten, aber
angesichts der konkreten Umstande im Rahmen des jeweiligen
Auftrags konnte dies fur Sie auch von Nachteil sein - indem
zweckwidrig beispielsweise nur ein geringer Teil des Auftrags
ausgefuhrt oder ein niedrigerer Preis erzielt wird. Zusammen-
gelegte Auftrége umfassen Ihre Auftrage und die Auftrage anderer
Kunden.

Ringkjebing Landbobank teilt Ihnen eine etwaige Zusammenle-
gung von Auftragen bei Auftragserteilung mit.

Bei Auftrégen tiber Devisenspot und derivativen Finanzinstrumen-
ten wie beispielsweise Swaps, Futures, Optionen und Wahrung-
stermingeschéften werden Sie bei der Auftragserteilung nicht tber
eine etwaige Zusammenlegung informiert.

Die Verteilung (Abrechnung) des gesamten Auftrages erfolgt im
Einklang mit den Auftragsverteilungsgrundsétzen der Bank zu
einem Durchschnittspreis fir alle zusammengel egten Auftrége und
fur eine anteilig abgerechnete Menge, soweit nicht alle zusammen-
gelegten Auftrége ausgefihrt werden.

Die Grundsétze der Ringkjgbing Landbobank fir die Auftragsver-
teilung umfassen folgende Instrumentgattungen:

- Aktien

- Investmentfondsanteile (OGAW)

- Anteile an sonstigen kollektiven Investmentvermdgen (AlF)
- Zertifikate

- Anlethen

- Geldmarktinstrumente

- REPO-Geschéfte

- Devisenspotgeschéfte

- Optionen, Futures, Swaps, FRA, Termingeschéfte und sonstige
Derivatkontrakte im Hinblick auf Wertpapiere, Wahrungen,
Zinsen, Ertrége, sonstige Derivate und Finanzindizes.

Die Ringkjgbing Landbobank gewahrleistet, dass die Auftrége der
Kunden sofort und sorgfaltig registriert und verteilt werden.
Auftrége werden laufend und in der erteilten Rethenfolge
ausgefuhrt.

Zusammengel egte (aggregierte) Kundengeschéfte, die vollsténdig
abgerechnet werden, werden zum Durchschnittskurs abgerechnet.

Zusammengel egte (aggregierte) Kundengeschéfte, die teillweise
abgerechnet werden, werden anteilig zu einem Durchschnittskurs
verteilt

Einmal jahrlich Uberpruft Ringkjebing Landbobank die Auftrags-
verteilungsgrundsétze auf Zweckmaiigkeit und etwaige Mangel
hin.

6.10. Auftrageim Rahmen von Portfoliomanagement - PM

Auftrége im Rahmen von Portfoliomanagement, hierunter die
Betreuungsprodukte der Bank, werden nach den Prinzipien dieser
Auftragsausfiihrungsgrundsétze ausgefihrt, nachdem der Portfo-
liomanager das Geschéft beschlossen hat. Unmittelbare Handels-
plétze fur diesen Bereich sind ebenfalls aus der Liste Uber
Handelsplétze in der Anlage 1 und unter www.landbobanken.dk
ersichtlich.

6.11. Uberpriifung der Auftragsausfiihrungsgr undsitze

Die Auftragsausfiihrungsgrundsstze werden mindestens jahrlich
oder bei wesentlichen Anderungen und Umstanden, die fir die
Faktoren fiir Best Execution bei der Auftragsausfuhrung maf3ge-
blich sind, von Ringkjegbing Landbobank aktualisiert uberpruft,
um die erforderlichen Vorkehrungen treffen zu kénnen, die das
bestmdgliche Ergebnis fur die Kunden sichern. Die Ringkjgbing
Landbobank Uberpruft regelméiig, ob diein Anlage 1 gewdahlten
Handel splétze das bestmdgliche Ergebnis fir Sie erbringen.

Ringkjebing Landbobank gibt Anderungen der gewahlten
Handel splétze tiber www.landbobanken.dk (siehe Abschnitt Uber
Wahl von Handel splétzen) bekannt.

Die Bank veréffentlicht jedes Quartal einen Bericht auf den Seiten
der Bank Uber die Auftragsausfihrungsqualitét der Bank fur
ausgewahlte Finanzinstrumente. Der Bericht erscheint erstmals
Ende Juni 2018.

Der jungst verdffentlichte Bericht ist hier ersichtlich: www.land-
bobanken.dk

Giiltig ab 14. November 2018
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ANLAGE 1
Bei der Ausfilhrung eines Auftrages in Ubereinstimmung mit unserer Execution Policy, wird die Ausfiihrung entweder direkt an Handelspl&tzen oder
durch einen unserer Geschéftspartner ausgefihrt. Dadurch kdnnen Kundenauftrége bestmdglich abgewickelt werden.

Die Liste enthalt die wichtigsten Handelspl&tze und wird in Ubereinstimmung mit der Ringkjebing Landoobank's Politik fiir Orderausfiinrung aktua-
lisiert.

Die weentlichsten Handelsplatze

Aktien, ETFsund I nvestmentfonds
Banklnvest, Danske Bank, Jyske Bank, Nordea, Sydbank

Anleihen
Danske Bank, Jyske Bank, Nykredit, Skandinaviska Enskilda Banken, Sydbank.

Wéhrungsprodukte
Danske Bank, JP Morgan, Nordea, Skandinaviska Enskilda Banken, Jyske Bank

Borsengehandelte Aktienderivate
Danske Bank, Nordea, Sydbank.

Zinsderivate
Danske Bank, KBC, Nordea

Uber setzung

Diesist eine Ubersetzung des danischen Dokumentes "Ringkjebing Landbobanks politik for ordreudferelse”. Im Zweifelsfall gilt der danische Text.
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