Letpension

ESG — Klima Hgj Risiko Fonden

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgéelse af en
aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU)

Ved »baeredygtig
investering« forstds en
investering i en gkonomisk
aktivitet, der bidrager til et
miljgmaessigt eller socialt mal,
forudsat at investeringen ikke i
veaesentlig grad skader
miljgmaessige eller sociale mal,
og at de investerings-

modtagende virksomheder fglger

god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-systemet
er et klassificeringssystem, der
er fastsat i forordning (EU)
2020/852, og som opstiller en
liste over miljsmaessigt
baeredygtige Gkonomiske
aktiviteter. Naevnte forordning
indeholder ikke en liste over
socialt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Baeredygtige
investeringer med et miljgmal
kan vaere i overensstemmelse
med klassificeringssystem et
eller ej.

£/

N9

Beeredygtighedsindikator
er méler, hvordan de
miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes
af dette finansielle produkt,
opnas.
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2020/852

Produktnavn
Klima Hgj Fonden

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode)
DK2F1ZT37U6QR8FQCO46

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal

00 [ 12 ®  [X] nej

O Det vil foretage et minimum af O Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
beeredygtige investeringer karakteristika, og selv om det ikke har en
med et miljomal: baeredygtig investering som mal, har det en

% minimumsandel af baeredygtige investeringer pa

%

n i skonomiske O med et miljgmal i skonomiske aktiviteter,
aktiviteter, der der kvalificerer som miljgmaessigt
kvalificerer som bzeredygtige i henhold til EU-
miljgmaessigt klassificeringssystemet
bzeredygtige i henhold
til EU- [] med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
klassificeringssystemet der ikke kvalificerer som miljgmaessigt

baeredygtige i henhold til EU-

m i gkonomiske klassificeringssystemet

aktiviteter, der ikke

kvalificerer som
miljgmaessigt
baeredygtige i henhold
til EU-
klassificeringssystemet

[] med et socialt mal

n Det vil fore_tage_ et minirpum af
bzeredygtige investeringer
med et socialt mal:
%

Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen beaeredygtige investeringer

Hvilke miljomaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?

Produktet fremmer den grgnne omstilling, herunder et lavt CO2-aftryk. Derudover fremmes
overholdelse af internationale normer for ansvarlighed indenfor blandt andet
menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljg og anti-korruption.

Produktsendringer fra og med 1. april 2025:
Fra og med 1. april 2025 strammes kriterierne for, hvilke investeringer i selskaber, der kan

indg8 i Klima. Det betyder blandt andet, at foruden fravaelgelse af olie-, kul-, og gasselskaber vil
selskaber med stor tilknytning til den fossile sektor ligeledes blive fravalgt.

Hvilke bzaeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljomaessige eller

sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

For at male, hvordan produktet fremmer opn8elsen af de naevnte miljsmaessige og sociale

karakteristika anvendes folgende baeredygtighedsindikatorer, per aktivklasse:

Aktier:

. Andel af aktiver under forvaltning i selskaber, som overholder FN’s Global Compact
principper og OECD-retningslinjer for multinationale virksomheder: FN Global Compact-
principper indeholder 10 principper inden for menneskerettigheder, miljg og
antikorruption, og OECD'’s retningslinjer for multinationale virksomheder er anbefalinger
om ansvarlig virksomhedsadfaerd. Retningslinjerne omhandler emner inden for
menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder, internationale miljgstandarder og
korruption.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger p3
baeredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
miljgmaessige, sociale og
personalemaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse af korruption
og bekaempelse af
bestikkelse.

Letpension

. Portefgljens CO2-aftryk: CO2-aftryk angiver et veegtet gennemsnit af aktiver under
forvaltning af det CO2-aftryk, der kan tilbagefgres til PFA’s investeringer per investeret
danske krone.

Unoterede investeringer (private selskaber, infrastruktur, naturressourcer,

unoteret kredit):

. Portefgljens CO2-aftryk: CO2-aftrykket angiver et AUM vaegtet gennemsnit af de CO2-
aftryk, der kan tilbagefgres til PFA’s investeringer per investerede danske kroner.

Hvad er mélene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige investeringer
til sfdanne mal?

Der foretages ingen beaeredygtige investeringer i dette produkt.

Hvordan skader de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmal?

Der foretages ingen baeredygtige investeringer i dette produkt.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger p&
beeredygtighedsfaktorer?
Der foretages ingen beaeredygtige investeringer i dette produkt.

P& hvilken m8de er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Der foretages ingen beaeredygtige investeringer i dette produkt.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig
grad bor skade mé8lene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer m& heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige eller
sociale m4l.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa

“ bzaeredygtighedsfaktorer?
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Ja, produktet tager hensyn til negative indvirkninger p8 baeredygtighedsfaktorer
(PAIs). For de unoterede investeringer er PAls ud fra et materialitetsprincip
integreret i due diligence processen inden investeringen er foretaget. For de
noterede investeringer bliver der foretaget periodiske méalinger. Derudover bliver
der taget hensyn til konkrete PAIs pd falgende m&de:

. Produktet tager hensyn til PAI-indikatoren: CO2-aftryk. Det sker ved at holde
produktets noterede aktiers CO2-aftryk (Scope 1 og 2) 60% under
verdensindekset (ACWI) samt udgve aktivt ejerskab for at understgtte
ambitigse C02-malsaetninger i de selskaber, der investeres i.

. Produktet tager hensyn til PAI-indikatoren: Overtraedelser af FN’s Global
Compact-principper og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Dette sker via normbaserede screeninger, aktivt ejerskab og eksklusion.

. Produktet tager hensyn til PAI-indikatoren: Eksponering mod kontroversielle
vaben (antipersonelminer, klyngevaben, kemiske vdben og biologiske vdben).
Dette sker via aktivitetsbaseret screening og efterfglgende eksklusion.

. Produktet tager hensyn til PAI indikatoren: Eksponering mod selskaber i den
fossile sektor. Dette sker ved at ekskludere selskaber, som er olie-, gas- og
kulproducenter malt efter MSCI's Global Industry Classification Standard
(GICS) - Energy Sector.

[l Nej

Hvilken investeringsstrategi fglger dette finansielle produkt?

Produktet har en 5-arig investeringshorisont med fokus pa de aktuelle markedsforhold. Klima
Hgj er sammensat ud fra gnsket om et opna et attraktivt langsigtet investeringsafkast.
Risikoniveauet er sammenligneligt med en diversificeret global aktieportefglje, og
investeringerne er derfor primaert orienteret mod aktier, private equity og infrastruktur med hgj
risiko. Derudover er der fokus pa investeringernes bidrag til at fremme reduktionen af
klimaforandringer og omstille gkonomien til en lav-emissions-gkonomi, som dermed supplerer
hensynet til risiko og afkast.

Investeringerne bliver foretaget med udgangspunkt i PFA’s "Politik for ansvarlige investeringer

og aktivt ejerskab”, som skal sikre, at vi fremmer overholdelse af internationale standarder

indenfor blandt andet menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljg og anti-korruption.

For at sikre balance mellem klimaaftryk og afkasthensyn for Klima investerer vi i forskellige

typer af bgrsnoterede virksomheder, der pd hver deres made er med til at understgtte

produktets fremme af den grgnne omstilling.

. Solution Leaders: Virksomheder, der udvikler Igsninger, som ggr det muligt at omstille
gkonomien fra at veere afhaengig af fossile braendstoffer til mere miljgvenlige energiformer.

. Transition leaders: Virksomheder, der allerede i dag er godt i gang med den grgnne
omstilling af egen produktion og dermed er industriledende i den grgnne omstilling

. Carbon leaders: Selskaber, hvis fremskrevne CO2-udledninger vurderes at veere
kompatibel med Paris-aftalens mal om under 2 grader.

De unoterede investeringer vurderes ud fra, om der er tale om en investering, som leverer
produkter eller services, der bidrager til at reducere klimarelaterede problemer.
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Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udvelge investeringer med henblik p& at opnd de miljomassige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Investeringsstrategien
er retningsgivende for
investeringsbeslutninger
baseret p& faktorer som
f.eks. investeringsmal og Eksklusioner:

risikotolerance. Produktet er omfattet af PFA’s eksklusionsliste, som udelukker fglgende selskaber:
. Selskaber, som systematisk og regelmaessigt overtraeder PFA Pensions politik for

| | ksi
God ledelsespraksis ansvarlighed og ikke responderer positivt pa dialog

omfatter solide

ledelsesstrukturer, e  Selskaber, som producerer kontroversielle vaben (sdsom klyngevében, anti-
arbejdstagerforhold, personelle landminer og atomvaben)

aflgnning af personale og . Selskaber, hvis samlede omsaetning relateret til udvinding af olie fra tjeeresand eller
overholdelse af termisk kul er lig eller stgrre end 5% af deres totale omsaetning.

skatteregler.

Aktivallokering beskriver Produktet er derudover omfattet af fglgende produktspecifikke eksklusioner som
andelen af investeringer i udelukker fglgende selskaber:

specifikke aktiver. . Selskaber, som er olie-, gas- og kulproducenter malt efter MSCI's Global Industry

Classification Standard (GICS) - Energy Sector

. Selskaber med lave ESG-ratings, og som ikke opfylder minimumsniveau pa
miljgomradet

. Selskaber som ‘veesentlig skader’ og ikke opfylder "sociale minimumsstandarder”
(selskaber som scorer hgjt pa ESG kontroverser)

Investerings- og ESG-team identificerer dernaest mellem 50-80 selskaber til en ESG-
positiv liste efter en dybere analyse af deres forretnings- og miljgmaessige potentiale.
Selskaberne, som kan indg8 i produktet, fordeles i de tre kategorier (Solution-,
Transition- og Carbon Leaders, se ovenfor).

Derudover er der fglgende bindende elementer:

. Den noterede aktieportefglje skal udlede 60% mindre CO2-aftryk (Scope 1 & 2) end
verdensaktieindekset (MSCI AWCI).

. Unoterede investeringer: Der sgges eksponering til investeringsmuligheder med et
positivt eller neutralt klima og generelt ESG-narrativ.

Note: Eksklusionskriterierne er baseret pa kvantitative metrikker, som er valgt af PFA og
understgttet af uafhaengige informationsleverandgrer. Kvaliteten af leverandgrernes data
har derfor betydning for effektiviteten.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Investeringsuniverset er reduceret som fglge af vores eksklusioner. Andelen kan svinge
over tid og er derfor ikke bindende.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

PFA gnsker at investere i selskaber med god ledelsespraksis og foretager derfor en
screening og/eller due diligence, inden investeringer foretages. Denne proces skal sikre,
at der ikke investeres i selskaber, der bryder med kriterier for god ledelsespraksis. PFA
overvager herefter Isbende og systematisk sine eksisterende investeringer, blandt andet i
samarbejde med vores eksterne radgivere og dataleverandgrer. Hvis der i forbindelse
med overvdgningen identificeres brud, igangsaettes en dialog med det pdgeaeldende
selskab. Formalet er at pavirke og tilsikre selskabets adfzerd aendres, f.eks. ved at
implementere politikker og strategier for at undga tilsvarende haendelser i fremtiden.
Derudover stemmes der ved selskabers generalforsamlinger for forslag, som fremmer god
ledelsespraksis. Vurderingen bygger pd internationale principper og normer, sdsom UN’s
Global Compact Principles og OECD Guidelines for Multinational Enterprises.

£ Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

P 9 Produktet bestar af primaert investeringer i bgrsnoterede aktier, ikke-bgrsnoterede aktier og
@' infrastruktur (99,5 %). Alle disse investeringer placeres i kategorien "Overensstemmelse med
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M/S karakteristika”. Derudover investeres der i statsobligationer, som fylder 0,5 % i den

atiteterjdergerg: planlagte allokering og placeres i kategorien “Andre”.

overensstemmelse med
klassificeringssystemet,
udtrykkes som en andel af:

-omsaetning, der afspejler
andelen af indteegter fra de
investeringsmodtagende
virksomheders grgnne
aktiviteter

-kapitalud-gifter (CapEx),
der viser de grgnne
investeringer foretaget af
investeringsmodtagende
virksomheder, f.eks. med
henblik pd en omstilling til
en grgn gkonomi.

- driftsudgifter (OpEx), der
afspejler de
investeringsmodtagende
virksomheders grgnne
operationelle aktiviteter

For at veere i

overensstemmelse med EU-

klassificeringssystemet #1B Andre
omfatter kriterierne for M/S-
fossilgas begraensninger karakteristika
for emissioner og overgang 99,5 %

til vedvarende energi eller
kulstoffattige braendstoffer
inden udgangen af 2035.
For atomenergi indeholder
kriterierne omfattende
sikkerheds- og
affaldshandteringsregler. #2 Andre

0,5 %

Investeringer

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle
produkts investeringer, der anvendes til at opnd de miljgmaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori # 1A Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med
miljsmaessige eller sociale mal.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan
kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljomaessige eller sociale
= - karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

aktiviteter ggr det direkte . . . R R S . .

muligt for andre aktiviteter Afledte f!na_m5|elle instrumenter screenes ikke i forhold de miljgmaessige og sociale

at yde et veesentligt bidrag karakteristika.

til et miljgmal.

Mulighedsskabende

- . I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
Omstillingsaktivitataniey &2 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
aktiviteter, for hvilke der . . R . K
b 0 Ghees Der foretages ingen beaeredygtige investeringer i dette produkt.
kulstoffattige alternativer,
og som bl.a. har
drivhusgasemissionsniveaue
r, der svarer til de bedste
resultater.

Medfgrer det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet? ?

1 Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad skader
noget EU-klassificeringsmal se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske

01-04-2025 Side 5 af 7



Letpension

O Ja:
[ inden for fossilgas [ inden for atomkraft

Nej

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen
hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystemet for  statsobligationer*, viser det forste diagram
overensstemmelse med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

100% 100%

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Der er ingen minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter. Andelen er derfor 0 %.

Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljomal, der ikke er i
“ er beeredygtige overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
investeringer med et Der foretages ingen beaeredygtige investeringer i dette produkt. Andelen er derfor 0 %.
miljomal, der ikke tager
hensyn til kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter i
henhold til EU-
klassificeringssystemet.

ra

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Der foretages ingen baeredygtige investeringer i dette produkt. Andelen er derfor 0 %.

ﬂ',‘,‘ Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formdlet med dem, og er
der nogen miljomaessige eller sociale minimumsgarantier?
I den planlagte allokering er der 0,5 % investeringer i statsobligationer, som er medtaget i
kategorien "Andre".

Minimumsgarantier: PFA ekskluderer statsobligationer fra lande, som enten er underlagt
internationale sanktioner, eller som PFA har vurderet som ikke-investeringsegnede.

Af hensyn til risikospredning kan der ogsa taktisk allokeres til afledte finansielle instrumenter og
kontanter.

). Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsld, om dette
i/ finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige og/eller sociale
’\ﬁ karakteristika, som det fremmer?

Nej.
Referencelbenchmarksien Hvordan bringes referencebenchmarket Iobende i overensstemmelse med hvert af
indekser til maling af, om ore . _ P - .
det finansielle produkt de miljomeaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
opn8r de miljgmaessige eller produkt?
sociale karakteristika, som N/A

det fremmer.

aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med indeksmetoden
lobende?
N/A

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
N/A

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?
N/A

@ Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger p4 webstedet:
https://letpension.dk/produktet/investering/afkast
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