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Ringkjebing Landbobanks kvartalsrapport 1.-3. kvartal 2017
- Pracisering af forventningerne omkring toppen af det udmeldte interval

Resultatet for skat stiger med 17% og blev pd 580 mio. kroner, hvilket forrenter egenkapitalen med
23% p.a., som anses for meget tilfredsstillende. Basisresultatet stiger med 13% til i alt 520 mio. kroner
og realiseres over budgettet for arets tre forste kvartaler.

1.-3. kvt. 1.-3. kvt.

(mio. kroner) 2017 2016 2016 2015 2014 2013
Basisindtjening i alt 764 721 983 954 907 844
Samlede udgifter og afskrivninger -234 -224 -318 -306 -298 -273
Basisresultat fer nedskrivninger pa udlan 530 497 665 648 609 571
Nedskrivninger pa udlan m.v. -10 -36 -48 -60 -87 -120
Basisresultat 520 461 617 588 522 451
Beholdningsresultat m.v. +60 +36 +44 0 +65 +21
Resultat for skat 580 497 661 588 587 472

3 kvartaler i overskrifter:

* Pracisering af forventningerne til arets basisresultat til omkring toppen af det tidligere udmeldte og
opjusterede interval pa 600 - 665 mio. kroner

* Resultatet for skat blev pa 580 mio. kroner, hvilket forrenter egenkapitalen med 23% p.a.

* Fremgang i basisresultatet pd 13% til 520 mio. kroner og realiseres over budgettet for perioden

* Fald i omkostningsprocenten til 30,7%

* Fald i nedskrivningerne til 10 mio. kroner svarende til 0,06% p.a.

e Stigning 1 udlin péd 7% og i indlan pd 6%

* Fortsat meget tilfredsstillende kundetilgang i sével afdelingsnettet som nichekoncepterne

Skulle De have spergsmal, er De naturligvis velkommen til at kontakte bankens direktion.

Med venlig hilsen
Ringkjebing Landbobank

John Fisker Jorn Nielsen
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Ledelsesberetning

Basisindtjening

Netto renteindtegterne for 1.-3. kvartal 2017 udger 478 mio. kroner mod 500 mio. kroner i 2016, sva-
rende til et fald pa 4%. Dette skal sammenholdes med en stigning i udldnsmangderne péd 7%, hvilket
understreger, at renteindtagterne er pavirket af konkurrencen i sektoren, ligesom posten ogsa er pavir-
ket af et @ndret udlansmix samt det fortsatte lave renteniveau.

Gebyrer, provisioner og valutaindtjening udger netto 230 mio. kroner 1 1.-3. kvartal 2017 mod netto
187 mio. kroner 1 2016 svarende til en stigning pd 23%. Den primere arsag til stigningen i gebyrind-
teegterne er en positiv udvikling i indtegterne fra vaerdipapirhandel. Desuden har bankens indtegter fra
garantiprovision og realkreditprovision m.v. ogsa har udviklet sig positivt.

Med virkning fra 1. juli 2017 tradte MiFID II reglernes bestemmelser omkring provisionsforbud i
kraft. Bestemmelserne medferer, at banken ikke leengere ma modtage provision fra investeringsfor-
eninger vedrorende de plejeordninger, hvor banken udferer diskretioner portefoljepleje. Banken har
som felge af ovenneavnte tilpasset prisstrukturen vedrerende det plejegebyr, som opkraves direkte ved
bankens kunder. Dette medforer, at gebyrindtjeningen i 3. kvartal 2017 er negativt pavirket med ca. 7
mio. kroner, og at 3. kvartals indtjening fra sektoraktier er positivt pavirket med ca. 4 mio. kroner.

Endvidere har banken med virkning fra 1. juli 2017 pabegyndt periodisering intra halvaret af bankens
indtaegter fra formuepleje og depoter, siledes at der er sket en fremrykning af indtaegter péd 1 alt ca. 9
mio. kroner fra 4. kvartal til 3. kvartal 2017.

Indtjeningen fra sektoraktier er foreget med 18 mio. kroner til i alt 52 mio. kroner i drets tre forste
kvartaler 1 2017. Indtjeningen stammer primart fra afkastet af bankens ejerskab i DLR Kredit, BankIn-
vest Holding og PRAS.

Den samlede basisindtjening i arets tre forste kvartaler er steget fra 721 mio. kroner i 2016 til 764 mio.
kroner 12017, svarende til en stigning pa 6%.

Omkostninger og afskrivninger
De samlede omkostninger inklusiv afskrivninger pa materielle aktiver udger for 1.-3. kvartal 2017 234
mio. kroner mod 224 mio. kroner sidste &r svarende til en stigning pd 5%.

Nettostigningen i forhold til 1.-3. kvartal 2016 relateres til en stigning pa 8 mio. kroner 1 personaleud-
gifterne, en stigning pd 6 mio. kroner i ovrige administrationsudgifter, hvor det isaer er udgifterne til
IT, som stiger, samt et nettofald pa 4 mio. kroner 1 af- og nedskrivninger pa materielle aktiver.

Omkostningsprocenten er pa et marginalt lavere niveau i forhold til 2016, og er for de tre forste kvarta-
ler 1 2017 opgjort til 30,7%, hvilket fortsat er landets laveste.

Banken fastholder de i forbindelse med halvérsrapporten 2017 udmeldte forventninger til, at de sam-
lede omkostninger for aret som helhed vil stige med 3-4%.
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Nedskrivninger pa udlan

Nedskrivninger pa udlan for perioden 1.-3. kvartal falder fra 36 mio. kroner 1 2016 til 10 mio. kroner i
2017 og svarer nu til 0,06% p.a. af de samlede gennemsnitlige udlan og garantier m.v. mod 0,23% p.a.
12016. Nedskrivningerne for 3. kvartal 2017 udger netto 0 mio. kroner, og der er séledes tale om en
reduktion 1 forhold til arets to ferste kvartaler, hvor nedskrivningerne androg 5 mio. kroner pr. kvartal.

Bankens samlede nedskrivnings- og hensettelseskonto udger ultimo kvartal 932 mio. kroner svarende
til 4,1% af de samlede udlan og garantier.

Portefoljen af udlén med standset renteberegning udger 59 mio. kroner svarende til 0,3% af bankens
samlede udléan og garantier ultimo kvartalet.

Med baggrund i boniteten af bankens udlansportefolje samt udsigterne for den samfundsekonomiske
udvikling i det kommende ar, er det fortsat bankens forventning, at de samlede nedskrivninger i 2017
vil blive lavere end 1 2016.

Basisresultat
1.-3. kvt. 1.-3. kvt.

(mio. kroner) 2017 2016 2016 2015 2014 2013
Basisindtjening i alt 764 721 983 954 907 844
Samlede udgifter og afskrivninger -234 -224 -318 -306 -298 -273
Basisresultat fer nedskrivninger pa udlan 530 497 665 648 609 571
Nedskrivninger pa udlan m.v. -10 -36 -48 -60 -87 -120
Basisresultat 520 461 617 588 522 451

Basisresultatet blev pa 520 mio. kroner mod sidste ars 461 mio. kroner. Periodens realiserede basisre-
sultat er det bedste 1 bankens historie, og ligger over budgettet for drets tre forste kvartaler.

Beholdningsresultat og markedsrisiko
Beholdningsresultatet for 1.-3. kvartal 2017 er positivt med 60 mio. kroner inklusiv fundingomkostnin-
ger af beholdningen mod 36 mio. kroner i 2016.

Posten aktier m.v. udger ultimo 3. kvartal 543 mio. kroner fordelt med 31 mio. kroner i bersnoterede
aktier m.v. og 512 mio. kroner i sektoraktier m.v. Obligationsbeholdningen udger 4.222 mio. kroner,
og sterstedelen af beholdningen bestar af AAA-ratede danske stats- og realkreditobligationer.

Den samlede renterisiko - opgjort som resultatpavirkningen ved 1%-point &ndring i renteniveauet -
udger 0,6% af bankens kernekapital ultimo kvartalet.
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Bankens samlede markedsrisiko inden for renterisikoeksponering, eksponering i bersnoterede aktier
samt valutacksponering holdes pd et moderat niveau. Bankens tabsrisiko beregnet ud fra en
Value-at-Risk model (opgjort med en 10 dages horisont og 99% sandsynlighed) har i drets tre forste
kvartaler vaeret folgende:

Risiko i % i f.t. egenkapitalen

Risiko i mio. kroner ultimo 3. kvartal 2017
Hgjeste tabsrisiko: 17,5 0,47%
Mindste tabsrisiko: 2,5 0,07%
Gennemsnitlig tabsrisiko: 111 0,30%
Ultimo tabsrisiko: 4.5 0,12%

Det er bankens politik fortsat at holde markedsrisikoen pé et moderat niveau.

Resultat efter skat
Resultatet efter skat udger 463 mio. kroner for 1.-3. kvartal 2017 mod 406 mio. kroner sidste &r.

Resultatet efter skat forrenter primo egenkapitalen efter udbetalt udbytte med 18% p.a.

Balance
Bankens balance udger ultimo kvartalet 26.109 mio. kroner mod sidste ars 23.882 mio. kroner.

Bankens indlén er steget med 6% fra 18.326 mio. kroner ultimo september 2016 til 19.511 mio. kroner
ultimo september 2017, og bankens udlin er i samme periode steget med 7% fra 17.570 mio. kroner til
18.849 mio. kroner. Siden ultimo 2016 er udlénene steget med 8%.

Bankens portefolje af garantier var ved udgangen af kvartalet pa 2.889 mio. kroner mod 2.557 mio.
kroner ultimo september 2016 og 2.460 mio. kroner ultimo 2016.

Likviditet

Bankens likviditetsmassige situation er god. Bankens korte funding med en restlobetid under 12 ma-
neder belober sig sdledes til 0,6 mia. kroner, som modsvares af 6,2 mia. kroner, primart i korte place-
ringer i Danmarks Nationalbank og i likvide vardipapirer.

Bankens indlén overstiger ultimo september bankens udlan med 663 mio. kroner. Udlansportefoljen er
dermed mere end fuldt finansieret af bankens indl&n og egenkapital. Hertil kommer, at en del af ud-
lansportefoljen til vindmeller i Tyskland er ’back to back™ refinansieret hos KfW Bankengruppe, hvor-
for der likviditetsmaessigt kan ses bort fra et belgb pa 919 mio. kroner.

For dels at styrke bankens LCR-nggletal (Liquidity Coverage Ratio) og for dels at tilpasse og matche
fundingen af bankens lengere lobende udlan har banken i lebet af 2017 indgéet leengere lobende fun-
dingaftaler med bankens samarbejdspartnere for modvardien af i alt 1,0 mia. kroner og med en gen-
nemsnitlig lebetid pé ca. 4,5 ar.

Likviditetsmaessigt skal banken overholde LCR-nogletallet. Banken havde pr. 30. september 2017 et
LCR-nogletal pd 225%, og banken opfylder dermed gaeldende regler.
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LCR-nogletallet afloste pr. 31. december 2016 §152-lovkravet, hvor dette krav lovmessigt blev udfa-
set. §152-nogletallet skal dog stadig oplyses, og dette udger ultimo september 2017 145%.

Aktieopkgbsprogram
Pé den ordinere generalforsamling fik bankens bestyrelse bemyndigelse til at opkebe aktier for op til
170 mio. kroner med det formél at annullere disse pa en senere generalforsamling.

Under aktieopkebsprogrammet er der pr. 25. oktober 2017 reserveret folgende:

Antal aktier Gennemsnitlig Transaktionsvardi

-istk. kobskurs -i kroner -i1.000 kroner

Reserveret pr. 14. marts 2017 160.000 298,232 47.717
Reserveret pr. 7. juni 2017 135.000 320,035 43.205
Reserveret pr. 13. september 2017 125.000 333,850 41.731
| alt pr. 25. oktober 2017 420.000 132.653

Der resterer herefter 37 mio. kroner under aktieopkebsprogrammet.

Den samlede beholdning af egne aktier udgjorde ultimo september 2017 i alt 423.298 stk. aktier,
hvoraf 420.000 stk. er reserveret under aktieopkebsprogrammet til senere annullering.

Kapitalforhold

Ved begyndelsen af 2017 var egenkapitalen pa 3.555 mio. kroner. Hertil skal laegges periodens over-
skud og fratrekkes det udbetalte udbytte og vaerdien af opkebte egne aktier, hvorefter egenkapitalen
ultimo september udger 3.728 mio. kroner.

Bankens samlede kapitalprocent er opgjort til 19,0% ved udgangen af 3. kvartal 2017, og kernekapital-
procenten er pr. samme tidspunkt opgjort til 17,5%.

3. kvt. 3. kvt.

Kapitalprocenter 2017 2016 2016 2015 2014 2013
Egentlig kernekapitalprocent (%) 17,5 17,0 16,9 171 17,5 18,7
Kernekapitalprocent (%) 17,5 17,0 16,9 171 17,5 19,2
Samlet kapitalprocent (%) 19,0 18,6 18,8 18,8 17,5 20,0
Individuelt solvensbehov (%) 8,8 9,1 9,0 9,0 8,9 8,9

Kapitalopgerelsen er pévirket af, at aktieopkebsprogrammet pé 170 mio. kroner er fradraget fuldt ud 1
kapitalen, hvor det pr. ultimo september 2017 var udnyttet med 133 mio. kroner.

Banken har opgjort det individuelle solvensbehov ultimo september 2017 til 8,8%. Hertil kommer en
kapitalbevaringsbuffer pa 1,3%, og det samlede krav til bankens kapitalgrundlag udger saledes 10,1%.
Sammenholdt med det faktiske kapitalgrundlag pd 3,5 mia. kroner var der ved udgangen af september
2017 dermed en kapitalbuffer pa 1,7 mia. kroner svarende til 8,9%-point.

Banken har i lobet af arets forste 9 maneder erhvervet aktier i DLR Kredit for modverdien af i alt 108
mio. kroner. Banken har her i oktober erhvervet yderligere aktier for modverdien af i alt 20 mio. kro-
ner. Banken finder, at aktieerhvervelsen er en god investering, som vil sikre banken et tilfredsstillende
afkast, ligesom banken har ensket at deltage i den konsolidering, der har fundet sted omkring ejerska-
bet af aktierne i DLR Kredit.
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God kundetilgang

Banken har tidligere implementeret en lang raekke opsegende initiativer over for bade nuvaerende og
nye kunder. De opseggende initiativer planlaegges at fortsatte 1 resten af 2017 bade pa regionalt og pa
nationalt plan.

Banken har ogsa i lebet af arets tre forste kvartalet registreret en meget tilfredsstillende nettotilgang af
nye kundeforhold i savel afdelingsnettet som inden for nichekoncepterne.

Rating
Banken har ultimo september 2017 faet udvidet sin rating ved Moody’s Investors Service, saledes at
banken nu ogsé har en langfristet og kortfristet udsteder rating (long-term and short-term issuer rating).

Den tildelte karakter for den langfristede udsteder rating er A2, og for den kortfristede udsteder rating
er karakteren P-1.

Den langfristede udsteder rating har medfert, at de af banken udstedte obligationer er belanbare i den
Europeiske Central Bank (ECB).

Samtidig har Moody’s Investors Service genbekraftet bankens evrige ratings, herunder ratingen af de
langfristede og kortfristede bank indlan (long-term and short-term bank deposits) med karakterne A1
og P-1 med stabil udsigt (stable outlook).

Praecisering af resultatforventningerne for 2017

Basisresultat for 1.-3. kvartal 2017 blev pa 520 mio. kroner, hvilket ligger over budgettet for arets tre
forste kvartaler. Med baggrund heri praciseres forventningerne til basisresultatet for hele 2017 til om-
kring toppen af det tidligere opjusterede og udmeldte interval pa 600 - 665 mio. kroner.

Regnskabspraksis

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til den aflagte og reviderede arsrapport for 2016.
Banken er pr. 1. juli 2017 dog pabegyndt periodisering intra halvéret af bankens indtagter fra formue-
pleje og depotgebyrer, og for nermere oplysning herom henvises til afsnittet “Basisindtjening”.

Kommende regnskabsregler
Med virkning fra den 1. januar 2018 traeder nye regnskabsregler i kraft, herunder @ndres der 1 vaesent-
lig grad 1 de nugeldende nedskrivningsregler.

Ud fra forelgbige beregninger vedrorende den regnskabsmaessige virkning af forstegangsanvendelsen
af de nye IFRS 9-forenelige nedskrivningsregler er det ikke bankens forventning, at implementeringen
vil have vasentlig indflydelse pa bankens situation.

Reduktionen af bankens egenkapital blev 1 halvarsrapporten for 2017 opgjort til maksimalt 3%. Denne
forventes nu at udgere ca. 1,25%.

Begivenheder efter kvartalets udigb
Der er efter balancedagen og frem til i dag ikke indtruffet forhold, som forrykker vurderingen af ban-
kens kvartalsrapport for 1.-3. kvartal 2017.
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Hoved- og nggletal

1.-3. kvt. 1.-3. kvt. Hele

2017 2016 2016

Hovedtal for banken (i mio. kr.)
Basisindtjening i alt 764 721 983
Samlede udgifter og afskrivninger -234 -224 -318
Basisresultat fer nedskrivninger pa udlan 530 497 665
Nedskrivninger pa udlan m.v. -10 -36 -48
Basisresultat 520 461 617
Beholdningsresultat +60 +36 +44
Resultat for skat 580 497 661
Resultat efter skat 463 406 539
Egenkapital 3.728 3.459 3.555
Indlan 19.511 18.326 18.314
Udlan 18.849 17.570 17.482
Balancesum 26.109 23.882 24.258
Garantier 2.889 2.557 2.460
Nggletal for banken (i procent)
Primo egenkapitalens forrentning for skat 22,8 21,0 20,9
Primo egenkapitalens forrentning efter skat 18,2 171 171
Omkostningsprocent 30,7 31,1 32,3
Egentlig kernekapitalprocent 17,5 17,0 16,9
Kernekapitalprocent 17,5 17,0 16,9
Samlet kapitalprocent 19,0 18,6 18,3
Individuelt solvensbehov 8,8 9,1 9,0
Ngagletal pr. 1 krones aktie (i kr.)
Basisresultat 23,3 20,2 27,6
Resultat far skat 25,9 21,7 29,6
Resultat efter skat 20,7 17,8 241
Indre veerdi 167 151 159
Ultimo kurs 325 286 293
Udbytte - - 7
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Resultatopgarelse og totalindkomstopggarelse
1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-31/12
2017 2016 2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

1 Renteindteegter 522.378 564.397 749.021
2 Renteudgifter 42.894 54.644 69.743
Netto renteindtaegter 479.484 509.753 679.278
3 Udbytte af aktier m.v. 10.240 18.995 18.995
4 Gebyrer og provisionsindteegter 247.764 210.902 297.328
4 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 33.097 35.988 42.417
Netto rente- og gebyrindtagter 704.391 703.662 953.184
5 Kursreguleringer +115.499 +46.440 +63.784
Andre driftsindteegter 4.081 4.057 7.560
6,7 | Udgifter til personale og administration 229.071 215.582 306.670
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 3.046 6.789 8.638

Andre driftsudgifter
Diverse andre driftsudgifter 54 0 26
Udgifter Garantiformuen og Afviklingsformuen 2.136 1.744 2.292
8 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender m.v. -10.051 -36.184 -48.378
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 0 +2.835 +2.842
Resultat for skat 579.613 496.695 661.366
9 Skat 116.150 91.032 121.868
Resultat efter skat 463.463 405.663 539.498
Anden totalindkomst 0 0 0
Periodens totalindkomst 463.463 405.663 539.498
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Basisresultat
1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-31/12
2017 2016 2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Netto renteindtaegter 477.852 500.225 665.312
Netto gebyrer og provisionsindtegter eksklusiv
4 handelsindtjening 163.497 143.627 214.415
Indtjening fra sektoraktier m.v. 52.132 29.742 38.611
4 Valutaindtjening 15.542 12.401 16.396
Andre driftsindteegter 4.081 4.057 7.560
Basisindtjening ekskl. handelsindtjening i alt 713.104 690.052 942.294
4 Handelsindtjening 51.170 31.287 40.496
Basisindtjening i alt 764.274 721.339 982.790
6,7 | Udgifter til personale og administration 229.071 215.582 306.670
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 3.046 6.789 8.638
Andre driftsudgifter 2.190 1.744 2.318
Udgifter m.v. i alt 234.307 224115 317.626
Basisresultat for nedskrivninger pa udlan 529.967 497.224 665.164
8 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender m.v. -10.051 -36.184 -48.378
Basisresultat 519.916 461.040 616.786
Beholdningsresultat +59.697 +35.655 +44.580
Resultat for skat 579.613 496.695 661.366
9 Skat 116.150 91.032 121.868
Resultat efter skat 463.463 405.663 539.498
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Balance
30. sept. 30. sept. 31. dec.
2017 2016 2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker 309.944 277.574 284.139
10 |Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 1.821.874 1.163.692 2.077.096
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 1.546.195 682.086 1.572.198
Pengemarkedsforretninger og bilaterale udlan
- restlgbetid under 1 ar 121.399 326.606 355.898
Bilaterale udlan - restlgbetid over 1 ar 154.280 155.000 149.000
11,12 | Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 18.849.023 | 17.569.935| 17.481.838
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 17.930.037 | 16.508.994 | 16.472.015
Vindmglleudlan med direkte funding 918.986 1.060.941 1.009.823
14 | Obligationer til dagsveerdi 4.222.336 3.959.978 3.443.359
15 | Aktier m.v. 543.088 456.380 530.503
Kapitalandele i associerede virksomheder 509 502 509
Grunde og bygninger i alt 59.780 57.805 56.177
Investeringsejendomme 7.561 4.556 3.561
Domicilejendomme 52.219 53.249 52.616
@vrige materielle aktiver 18.980 17.921 18.874
Aktuelle skatteaktiver 0 0 20.444
Udskudte skatteaktiver 8.153 2.089 8.153
Aktiver i midlertidig besiddelse 0 5.200 5.200
Andre aktiver 269.398 364.660 323.848
Periodeafgraensningsposter 6.378 6.217 7.997
Aktiver i alt 26.109.463 | 23.881.953 | 24.258.137
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Balance
30. sept. 30. sept. 31. dec.
2017 2016 2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Passiver
16 |Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 1.514.179 1.394.406 1.457.792
Pengemarkedsforretninger og bilaterale lan
- restlgbetid under 1 ar 427.740 221.698 280.698
Bilaterale 1an - restlgbetid over 1 ar 167.453 111.767 167.271
Bilaterale 1an hos KfW Bankengruppe 918.986 1.060.941 1.009.823
17 |Indlan og anden geeld 19.511.177| 18.325.711| 18.314.427
18 |Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 673.569 0 297.370
Aktuelle skatteforpligtelser 63.960 1.553 0
Andre passiver 234.678 322.883 254.062
Periodeafgraensningsposter 2.364 1.136 2.449
Galdi alt 21.999.927| 20.045.689 | 20.326.100
12 |Hensaettelser til tab pa garantier 9.951 5.527 6.287
Hensatte forpligtelser i alt 9.951 5.527 6.287
Supplerende kapital 371.500 371.711 371.095
19 |Efterstillede kapitalindskud i alt 371.500 371.711 371.095
20 |Aktiekapital 22.350 22.850 22.850
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 158 151 158
Overfgrt overskud 3.705.577 3.436.025 3.366.627
Foreslaet udbytte m.v. - - 165.020
Egenkapital i alt 3.728.085 3.459.026 3.554.655
Passiver i alt 26.109.463| 23.881.953 | 24.258.137

21 | Egne kapitalandele

22 |Eventualforpligtelser m.v.

23 | Aktiver stillet som sikkerhed

24 | Udlan og garantier i pct. fordelt pa sektorer og brancher
25 |Tilsynsdiamanten

26 |Diverse bemeaerkninger
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Egenkapitalopgarelse

Reserve for

netto-
opskrivning
efter den in- Foreslaet
Aktie- dre vaerdis Overfort udbytte Egenkapital

1.000 kr. kapital metode overskud m.v. i alt
Pr. 30. september 2017:
Egenkapital ved foregaende
regnskabsars afslutning 22.850 158 3.366.627 165.020 3.554.655
Nedsaettelse af aktiekapital -500 500 0
Udbetalt udbytte m.v. -165.020 -165.020
Modtaget udbytte af egne aktier 4.151 4.151
Egenkapital efter udlodning af
udbytte m.v. 22.350 158 3.371.278 0 3.393.786
Kab af egne aktier -536.621 -536.621
Salg af egne aktier 405.947 405.947
@Jvrige egenkapitalposteringer 1.510 1.510
Periodens totalindkomst 463.463 463.463
Egenkapital pa
balancetidspunktet 22.350 158 3.705.577 0 3.728.085
Pr. 30. september 2016:
Egenkapital ved foregaende
regnskabsars afslutning 23.350 2.317 3.129.831 140.600 3.296.098
Nedseettelse af aktiekapital -500 500 0
Udbetalt udbytte m.v. -140.600 -140.600
Modtaget udbytte af egne aktier 3.344 3.344
Egenkapital efter udlodning af
udbytte m.v. 22.850 2.317 3.133.675 0 3.158.842
Kab af egne aktier -361.947 -361.947
Salg af egne aktier 256.468 256.468
Periodens totalindkomst -2.166 407.829 405.663
Egenkapital pa
balancetidspunktet 22.850 151 3.436.025 0 3.459.026
Pr. 31. december 2016:
Egenkapital ved foregaende
regnskabsars afslutning 23.350 2.317 3.129.831 140.600 3.296.098
Nedsaettelse af aktiekapital -500 500 0
Udbetalt udbytte m.v. -140.600 -140.600
Modtaget udbytte af egne aktier 3.344 3.344
Egenkapital efter udlodning af
udbytte m.v. 22.850 2.317 3.133.675 0 3.158.842
Kgb af egne aktier -481.310 -481.310
Salg af egne aktier 337.625 337.625
Arets totalindkomst -2.159 376.637 165.020 539.498
Egenkapital pa
balancetidspunktet 22.850 158 3.366.627 165.020 3.554.655
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Kapitalopgorelse
30. sept. 30. sept. 31. dec.
2017 2016 2016
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

Kreditrisiko 15.610.445 | 14.845.710 | 14.743.046
Markedsrisiko 1.127.847 1.502.514 1.749.099
Operationel risiko 1.827.053 1.750.809 1.827.053
Samlet risikoeksponering 18.565.345 | 18.099.033 | 18.319.198
Egenkapital 3.728.085 3.459.026 3.554.655
Foreslaet udbytte m.v. 0 0 -165.020
Fradrag for forventet udbytte -129.343 -125.444 0
Fradrag for forsigtig vaerdianseettelse -6.553 -5.492 -5.834
Fradrag for summen af kapitalandele m.v. over 10% -249.793 -169.323 -233.381
Fradrag for ramme til aktieopkgbsprogram -170.000 -140.000 0
Aktuel udnyttelse af ramme til aktieopkagbsprogram 132.653 100.710 0
Fradrag for handelsramme til egne aktier -55.000 -55.000 -55.000
Aktuel udnyttelse af handelsramme til egne aktier 1.072 5.880 4.649
Egentlig kernekapital 3.251.121 3.070.357 3.100.069
Kernekapital 3.251.121 3.070.357 3.100.069
Supplerende kapital 372.118 372.558 371.713
Fradrag for summen af kapitalandele m.v. over 10% -96.275 -83.376 -117.109
Kapitalgrundlag 3.526.964 3.359.539 3.354.673
Egentlig kernekapitalprocent (%) 17,5 17,0 16,9
Kernekapitalprocent (%) 17,5 17,0 16,9
Samlet kapitalprocent (%) 19,0 18,6 18,3
Kapitalgrundlagskravet 1.485.228 1.447.923 1.465.536
Individuelt solvensbehov (%) 8,8 9,1 9,0
Kapitalbevaringsbuffer (%) 1,3 0,6 0,6
Kontracyklisk kapitalbuffer (%) 0,0 0,0 0,0
Samlet krav til kapitalgrundlag (%) 10,1 9,7 9,6
Overdaekning i procentpoint i forhold til individuelt solvensbehov 10,2 9,5 9,3
Overdakning i procentpoint i forhold til samlet krav til kapital-

grundlag 8,9 8,9 8,7
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Noter
1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-31/12
2017 2016 2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
1 Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 1.921 11.240 13.428
Udlan og andre tilgodehavender 516.120 544.684 724.694
Udlan - renter vedrgrende den nedskrevne del af udlan -22.777 -25.298 -32.466
Reverse udlan 0 4 4
Obligationer 23.289 33.639 42.400
Afledte finansielle instrumenter i alt 689 -1.857 -1.605
Heraf valutakontrakter 2.528 791 1.407
Heraf rentekontrakter -1.839 -2.648 -3.012
@vrige renteindtaegter 3.136 1.985 2.566
Renteindtaegter i alt 522.378 564.397 749.021
2 Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 11.309 17.660 22.949
Indlan og anden geeld 26.880 32.320 40.572
Udstedte obligationer 526 0 31
Efterstillede kapitalindskud 4.149 4.585 6.132
@vrige renteudgifter 30 79 59
Renteudgifter i alt 42.894 54.644 69.743
3 Udbytte af aktier m.v.
Aktier 10.240 18.995 18.995
Udbytte af aktier m.v. i alt 10.240 18.995 18.995
4 Brutto gebyrer og provisionsindtagter
Veerdipapirhandel 58.858 39.952 51.754
Formuepleje og depoter 73.790 65.795 104.141
Betalingsformidling 23.685 22176 29.816
Lanesagsgebyrer 7.107 5.464 8.951
Garantiprovision og realkreditprovision m.v. 58.191 48.194 64.450
@dvrige gebyrer og provisioner 26.133 29.321 38.216
Brutto gebyrer og provisionsindtaegter i alt 247.764 210.902 297.328
Netto gebyrer og provisionsindtaegter
Veerdipapirhandel 51.170 31.287 40.496
Formuepleje og depoter 66.668 60.822 97.170
Betalingsformidling 15.855 12.169 20.317
Lanesagsgebyrer 4.830 3.579 6.306
Garantiprovision og realkreditprovision m.v. 58.191 48.194 64.450
@vrige gebyrer og provisioner 17.953 18.863 26.172
Netto gebyrer og provisionsindtaegter i alt 214.667 174.914 254.911
Valutaindtjening 15.542 12.401 16.396
Netto gebyrer, provisioner og valutaindtjening i alt 230.209 187.315 271.307
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Noter
1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-31/12
2017 2016 2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
5 Kursreguleringer
Andre udlan og tilgodehavender, dagsveaerdiregulering 3.920 -194 -58
Obligationer 31.748 36.251 33.900
Aktier m.v. 50.052 12.603 22.499
Investeringsejendomme 0 -1.500 -2.495
Valuta 15.542 12.401 16.396
Afledte finansielle instrumenter i alt 14.237 -13.121 -6.458
Heraf valutakontrakter -240 -4.293 -2.930
Heraf rentekontrakter 13.834 -9.211 -4.169
Heraf aktiekontrakter 643 383 641
Kursreguleringer i alt 115.499 46.440 63.784
6 Udgifter til personale og administration
Lgnninger og vederlag til direktion, bestyrelse og
repreesentantskab
Direktion 5.467 5.196 7.018
Bestyrelse 860 859 1.718
Repraesentantskab 0 0 451
| alt 6.327 6.055 9.187
Personaleudgifter
Lgnninger 103.539 97.276 131.890
Pensioner 10.993 10.459 14.072
Udgifter til social sikring 1.481 2.233 2.198
Personaleantals afhaengige omkostninger 16.498 15.139 20.538
| alt 132.511 125.107 168.698
@vrige administrationsudgifter 90.233 84.420 128.785
Udgifter til personale og administration i alt 229.071 215.582 306.670
7 Antal fuldtidsbeskaeftigede
Det gennemsnitlige antal beskeeftigede i perioden omreg-
net til fuldtidsbeskaeftigede har andraget 273 269 271
8 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
m.v.
Nettoaendringer i nedskrivninger pa udlan og andre tilgo-
dehavender m.v. samt hensaettelser til tab pa garantier -5.168 56.441 -5.822
Faktisk realiserede nettotab 37.996 5.041 86.666
Renter vedrgrende den nedskrevne del af udlan -22.777 -25.298 -32.466
Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
m.v. i alt 10.051 36.184 48.378
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Noter
1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-31/12
2017 2016 2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
9 Skat
Beregnet skat af periodens indkomst 116.150 103.700 140.413
Regulering af udskudt skat 0 -12.668 -18.732
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 0 187
Skat i alt 116.150 91.032 121.868
Effektiv skatteprocent (pct.):
Bankens aktuelle skatteprocent 22,0 22,0 22,0
Permanente afvigelser -2,0 -3,7 -3,6
Regulering af skat vedregrende tidligere ar 0,0 0,0 0,0
Effektiv skatteprocent i alt 20,0 18,3 18,4
30. sept. 30. sept. 31. dec.
2017 2016 2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
10 | Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Anfordring 121.399 156.606 185.618
Til og med 3 maneder 1.546.195 682.086 1.572.198
Over 3 maneder og til og med 1 ar 0 170.000 170.000
Over 1 ar og til og med 5 ar 104.280 150.000 99.280
Over 5 ar 50.000 5.000 50.000
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker i alt 1.821.874 1.163.692 2.077.096
1 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris
Anfordring 2.082.037 1.781.999 1.712.434
Til og med 3 méaneder 694.584 771.460 688.316
Over 3 maneder og til og med 1 ar 2.477.458 2.454.994 2.317.908
Over 1 ar og til og med 5 ar 6.308.026 6.041.048 6.244.242
Over 5 ar 7.286.918 6.520.434 6.518.938
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris i alt 18.849.023 | 17.569.935 | 17.481.838
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Noter
30. sept. 30. sept. 31. dec.
2017 2016 2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
12 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
samt hensattelser til tab pa garantier
Individuelle nedskrivninger
Akkumulerede individuelle nedskrivninger ved forudga-
ende regnskabsars afslutning 589.384 664.550 664.550
Nedskrivninger hhv. veerdiregulering i periodens lgb 124.755 89.456 114.618
Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget i tidligere regn-
skabsar -94.890 -93.665 -106.360
Tabsbogfart deekket af nedskrivninger -38.174 -8.198 -83.424
Akkumulerede individuelle nedskrivninger pa
balancetidspunktet 581.075 652.143 589.384
Gruppevise nedskrivninger
Akkumulerede gruppevise nedskrivninger ved forudga-
ende regnskabsars afslutning 341.457 272.922 272.922
Nedskrivninger hhv. veerdiregulering i periodens lab -523 68.799 68.535
Akkumulerede gruppevise nedskrivninger pa
balancetidspunktet 340.934 341.721 341.457
Samlede akkumulerede nedskrivninger pa udlan og
andre tilgodehavender pa balancetidspunktet 922.009 993.864 930.841
Henseettelser til tab pa garantier
Akkumulerede individuelle henseettelser ved forudga-
ende regnskabsars afslutning 6.287 5.478 5.478
Hensaettelser hhv. veerdiregulering i periodens lgb 6.267 4.369 5.048
Tilbagefarsel af hensaettelser foretaget i tidligere regn-
skabsar -1.625 -4.188 -4.085
Tabsbogfart deekket af hensaettelser -978 -132 -154
Akkumulerede individuelle hensaettelser pa
balancetidspunktet 9.951 5.527 6.287
Samlede akkumulerede nedskrivninger pa udlan og
andre tilgodehavender samt henszettelser til tab pa
garantier pa balancetidspunktet 931.960 999.391 937.128
13 Standset renteberegning
Udlan og andre tilgodehavender med standset rentebe-
regning udger pa balancetidspunktet 58.747 94.019 59.904
14 | Obligationer til dagsveerdi
Barsnoterede 4.222.336 3.959.978 3.443.359
Obligationer til dagsvaerdi i alt 4.222.336 3.959.978 3.443.359
15 Aktier m.v.
Barsnoterede pa Nasdaq Copenhagen 17.387 19.884 21.373
Investeringsforeningsbeviser 13.170 143.492 147.277
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 1.437 1.450 1.437
Sektoraktier optaget til dagsveerdi 511.094 291.554 360.416
Aktier m.v. i alt 543.088 456.380 530.503
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Noter
30. sept. 30. sept. 31. dec.
2017 2016 2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
16 Geaeld til kreditinstitutter og centralbanker
Anfordring 241.681 221.698 280.698
Til og med 3 maneder 205.811 21.845 60.254
Over 3 maneder og til og med 1 ar 127.691 141.453 101.966
Over 1 ar og til og med 5 ar 590.238 633.818 659.525
Over 5 ar 348.758 375.592 355.349
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker i alt 1.514.179 1.394.406 1.457.792
17 Indlan og anden gald
Anfordring 12.528.000 | 12.384.088 | 11.952.063
Indlan og anden gaeld med opsigelse:
Til og med 3 maneder 3.011.441 1.525.682 2.204.934
Over 3 maneder og til og med 1 ar 548.367 1.134.607 1.297.037
Over 1 ar og til og med 5 ar 1.674.888 932.873 1.192.377
Over 5 ar 1.748.481 2.348.461 1.668.016
Indlan og anden geld i alt 19.511.177 | 18.325.711 18.314.427
Der fordeles séledes:
Anfordring 12.368.567 | 12.153.036 | 11.750.246
Med opsigelsesvarsel 1.646.428 340.961 357.633
Tidsindskud 1.852.251 2.361.003 3.136.479
Lange indlansaftaler 2.261.236 2.174.708 1.769.783
Seerlige indlansformer 1.382.695 1.296.003 1.300.286
19.511.177 | 18.325.711 18.314.427
18 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Over 1 ar og til og med 5 ar 673.569 0 297.370
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris i alt 673.569 0 297.370
Der fordeles séledes:
Nom. 40 mio. euro 297.694 0 297.370
Nom. 50 mio. euro 372.118 0 0
Regulering til amortiseret kostpris 3.757 0 0
673.569 0 297.370
19 Efterstillede kapitalindskud
Supplerende kapital:
Variabelt forrentet 1an, hovedstol 50 mio. euro, 372.118 372.558 371.713
udlgb 20. maj 2025
Regulering til amortiseret kostpris -618 -847 -618
Efterstillede kapitalindskud i alt 371.500 371.711 371.095
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Noter
30. sept. 30. sept. 31. dec.
2017 2016 2016
Note 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
20 Aktiekapital
Antal aktier a kr. 1 (stk.)
Primo 22.850.000 | 23.350.000 | 23.350.000
Annullering i periodens lgb -500.000 -500.000 -500.000
Ultimo 22.350.000 | 22.850.000 | 22.850.000
Heraf reserveret til senere annullering 420.000 360.000 500.000
Aktiekapital i alt 22.350 22.850 22.850
21 Egne kapitalandele
Egne kapitalandele optaget i balancen til 0 0 0
Markedsveerdi udger 137.572 108.840 150.949
Antal egne aktier (stk.):
Primo 515.890 504.085 504.085
Kgb i perioden 1.166.692 930.455 1.711.410
Salg i perioden -759.284 -553.980 -1.199.605
Annullering i perioden -500.000 -500.000 -500.000
Ultimo 423.298 380.560 515.890
Heraf reserveret til senere annullering 420.000 360.000 500.000
Palydende veerdi af beholdningen af egne aktier ultimo 423 381 516
Egne aktiers andel af aktiekapitalen ultimo (%) 1,9 1,7 2,3
22 Eventualforpligtelser m.v.
Eventualforpligtelser
Finansgarantier 1.002.179 920.274 944.189
Tabsgarantier for realkreditudlan 588.354 479.776 495.647
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 718.685 809.107 642.705
Sektorgarantier 75.892 66.319 60.952
@vrige eventualforpligtelser 503.455 281.583 316.016
Eventualforpligtelser i alt 2.888.565 2.557.059 2.459.509
Andre forpligtende aftaler
Uigenkaldelige kredittilsagn m.v. 60.000 100.000 516.724
Andre forpligtende aftaler i alt 60.000 100.000 516.724
23 Aktiver stillet som sikkerhed
Der er ydet fgrste prioritetslan til tyske vindmglleprojek-
ter. Lanene er direkte fundet af KfW Bankengruppe,
hvortil der er ydet sikkerhed i de tilhgrende l1an. Enhver
nedbringelse af farste prioritetslanene fragar direkte pa
fundingen hos KfW Bankengruppe.
Balanceposten udger 918.986 1.060.941 1.009.823
Ud af beholdningen af veerdipapirer har banken til sikker-
hed for clearing m.v. over for Danmarks Nationalbank
pantsat veerdipapirer med en samlet kursvaerdi pa 379.615 47.779 380.459
Sikkerhedsstillelse i henhold til CSA aftaler m.v. 29.539 48.417 38.784
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Noter
30. sept. 30. sept. 31. dec.
Note 2017 2016 2016
24 Udlan og garantier i procent fordelt pa sektorer
og brancher
Offentlige myndigheder 0,1 0,2 0,2
Erhverv:
Landbrug, jagt og skovbrug
Kvaegbrug m.v. 1,3 1,5 1,2
Svinebrug m.v. 1,5 1,8 1,6
@vrig landbrug, jagt og skovbrug 4.1 3,9 3,9
Fiskeri 2,5 2,5 2,5
Minkproduktion 0,9 1,0 1,0
Industri og rastofudvinding 1,7 2,5 2,5
Energiforsyning 2,7 2,3 2.1
Vindmagller - Danmark 2,9 4.1 3,7
Vindmgller - udland 8,3 10,4 10,0
Bygge og anlaeg 2,7 23 2,2
Handel 3,5 3,5 3,4
Transport, hoteller og restauranter 1,5 1,4 1,5
Information og kommunikation 0,3 0,2 0,3
Finansiering og forsikring 13,6 13,6 14,3
Fast ejendom
Forste prioritet uden foranstdende kreditorer 14,3 10,1 10,7
Anden ejendomsfinansiering 34 4,3 43
@vrige erhverv 6,7 7,3 6,7
Erhverv i alt 71,9 72,7 71,9
Privat 28,0 271 27,9
I alt 100,0 100,0 100,0
25 Tilsynsdiamanten
(Finanstilsynets graensevardier)
Stabil funding (funding ratio) (< 1) 0,8 0,7 0,7
Likviditetsoverdaekning (> 50%) 144,9% 142,2% 139,6%
Summen af store eksponeringer (< 125%) 24,0% 33,5% 29,5%
Udlansveekst (< 20%) 7,3% 14,2% 2,7%
Ejendomseksponering (< 25%) 17,7% 14,3% 14,8%
26 Diverse bemarkninger
Hoved- og nagletal
e Primo egenkapitalens forrentning far og efter skat er beregnet pro anno efter fradrag af udbe-
talt udbytte m.v., netto.
e Nggletal pr. 1 kroners aktie er beregnet ud fra henholdsvis 1.-3. kvartal 2017: 22.350.000 stk.
aktier, 1.-3. kvartal 2016: 22.850.000 stk. aktier og 2016: 22.350.000 stk. aktier.
Antal aktier / aktiesplit
e Sammenligningstal pa side 7 samt i note 20 og 21 er tilrettet den nye styksterrelse pa nom. 1
krone pr. aktie.
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Hovedtal
1/1-30/9 1/1-30/9 1/1-31/12
Resultatopgerelsen i sammendrag (mio. kr.) 2017 2016 2016
Netto renteindteegter 479 510 679
Udbytte af aktier m.v. 10 19 19
Netto gebyr- og provisionsindteegter 215 175 255
Netto rente- og gebyrindtaegter 704 704 953
Kursreguleringer +116 +46 +64
Andre driftsindteegter 4 4 7
Udgifter til personale og administration 229 215 307
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 3 7 9
Andre driftsudgifter 2 2 2
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. -10 -36 -48
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 0 +3 +3
Resultat far skat 580 497 661
Skat 117 91 122
Resultat efter skat 463 406 539
30. sept. 30. sept. 31. dec.

Hovedetal fra balancen (mio. kr.) 2017 2016 2016
Udlan og andre tilgodehavender 18.849 17.570 17.482
Indlan og anden geeld 19.511 18.326 18.314
Efterstillede kapitalindskud 372 372 371
Egenkapital 3.728 3.459 3.555
Balancesum 26.109 23.882 24.258
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Kvartalsoversigt

3.kvt. | 2.kvt. | 1.kvt. | 4.kvt. | 3.kvt. | 2.kvt. | 1.kvt. | 4.kvt. | 3.kvt. | 2.kvt. | 1.kvt.
(mio. kr.) 2017 | 2017 | 2017 | 2016 | 2016 | 2016 | 2016 | 2015 | 2015 | 2015 | 2015
Netto renteindtaegter 158 159 161 165 169 165 166 163 160 154 161
Netto gebyrer og provisionsind- 48| e7| 48| 70| 44| 52| 48| 55| 45| 61| 51
teegter ekskl. handelsindtjening
Indtjening fra sektoraktier m.v. 18 17 17 9 4 15 11 8 7 11 10
Valutaindtjening 5 5 6 4 4 4 4 5 4 4 3
Andre driftsindteegter 1 2 1 4 2 1 1 2 1 1 1
Basisindtjening ekskl. 230| 250 233| 252| 223| 237| 230 233| 217| 231| 226
handelsindtjening i alt
Handelsindtjening 18 15 18 10 11 11 9 12 11 13 12
Basisindtjening i alt 248 265 251 262 234 248 239 245 228 244 238
Udgifter til personale og 75| 81| 73| 92| 72| 74| 69| 78] s 74| 65
administration
Af-' og nedskrivnjnger pé imma- 1 1 1 2 > 4 1 4 1 1 1
terielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter 0 1 1 0 1 0 1 3 6 4 4
Udgifter m.v. i alt 76 83 75 94 75 78 71 85 72 79 70
Basisresultat for nedskrivnin- | 4251 485| 176| 168| 150| 170| 168 160| 156| 165 168
ger pa udlan
Nedskrivninger pa udlan og ol 5| 5| 2| 2| 3| 1| 16| 15| 14| 15
andre tilgodehavender m.v.
Basisresultat 172 177 171 156 147 157 157 144 141 151 153
Beholdningsresultat +17 +16 +27 +8 +23 +11 +2 -1 -14 -8 +23
Resultat for skat 189 193 198 164 170 168 159 143 127 143 176
Skat 38 39 40 31 33 30 28 31 29 31 39
Resultat efter skat 151 154 158 133 137 138 131 112 98 112 137
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Finanstilsynets officielle nggletal m.v.
for danske pengeinstitutter
1.-3. kvt. 1.-3. kvt. Hele
2017 2016 2016

Kapitalprocenter:
Samlet kapitalprocent pct. 19,0 18,6 18,3
Kernekapitalprocent pct. 17,5 17,0 16,9
Individuelt solvensbehov pct. 8,8 9,1 9,0
Indtjening:
Egenkapitalforrentning far skat pct. 15,9 14,7 19,3
Egenkapitalforrentning efter skat pct. 12,7 12,0 15,8
Indtjening pr. omkostningskrone kr. 3,37 2,91 2,81
Afkastningsgrad pct. 1,8 1,7 2,2
Markedsrisiko:
Renterisiko pct. 0,6 2,7 1,8
Valutaposition pct. 0,7 0,9 0,6
Valutarisiko pct. 0,0 0,0 0,0
Likviditetsrisiko:
Liquidity Coverage Ratio (LCR) pct. 225 200 185
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet pct. 144,9 142,2 139,6
Udlan + nedskrivninger herpa i forhold til indlan pct. 101,3 101,3 100,5
Kreditrisiko:
Udlan i forhold til egenkapital 51 51 4.9
Udlansvaekst pct. 7,8 3,3 2,7
Summen af store eksponeringer pct. 24,0 33,5 29,5
Akkumuleret nedskrivningsprocent pct. 4.1 4,7 4.5
Nedskrivningsprocent pct. 0,04 0,17 0,23
Andel af tilgodehavender med nedsat rente pct. 0,3 0,4 0,3
Aktieafkast:
Resultat pr. aktie*/*** kr. 2.050,7 1.756,1 2.335,5
Indre veerdi pr. aktie*/** kr. 17.002 15.394 15.916
Udbytte pr. aktie* kr. 0 0 720
Barskurs i forhold til resultat pr. aktie*/*** 15,8 16,3 12,5
Barskurs i forhold til indre vaerdi pr. aktie*/** 1,91 1,86 1,84

*

*%

*kk

gennemsnit af primo og ultimo.

Beregnet pa grundlag af aktiestykstarrelse pa 100 kroner.
Beregnet med udgangspunkt i antal aktier i omlgb ultimo.
Beregnet pa grundlag af gennemsnitlig antal aktier. Gennemsnitligt antal aktier beregnes som et simpelt
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt kvartalsrapporten for Ringkjebing Land-
bobank A/S for perioden 1. januar - 30. september 2017.

Kvartalsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med bestemmelserne i lov om finansiel virksom-
hed samt yderligere danske oplysningskrav for bersnoterede finansielle selskaber. Vi anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmassig og de foretagne regnskabsmassige skon for forsvarlige, saledes
at kvartalsrapporten giver et retvisende billede af bankens aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. september 2017 samt af resultatet af bankens aktiviteter for perioden 1. januar - 30. september
2017. Vi anser endvidere ledelsesberetningen for at indeholde en retvisende redegerelse for udviklin-
gen 1 bankens aktiviteter og ekonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usik-
kerhedsfaktorer, som banken kan pévirkes af.

Der er ikke foretaget revision eller review af kvartalsrapporten, men ekstern revision har foretaget ve-
rifikation af overskuddet omfattende arbejdshandlinger, som svarer til kravene for et review, og der-
med paset, at betingelserne for labende indregning af periodens overskud i den egentlige kernekapital
er opfyldt.

Ringkebing, den 25. oktober 2017

Direktionen:
John Fisker Jorn Nielsen
Adm. direktor Bankdirektor
Bestyrelsen:
Jens Lykke Kjeldsen Martin Krogh Pedersen
Formand Nestformand
Jon Steingrim Johnsen Jacob Moller

Jens Moller Nielsen

Dan Junker Astrup
Medarbejderrepraesentant

Lone Rejkjaer S6llmann

Bo Fuglsang Bennedsgaard

Medarbejderrepraesentant

Gitte E. S. H. Vigso

Medarbejderrepraesentant

Ringkjebing Landbobank A/S
Torvet 1 « 6950 Ringkebing ¢ TIf. 9732 1166 * Fax 7624 4913 « CVR-nr. 37536814 « post@landbobanken.dk
www.landbobanken.dk



