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Myter om at investere

e

MAYTES

Ff\KTA

ETF'ere er billigere og
giver det samme som en aktiv fond

Det er for risikabelt
at investere

Jeg har brug for
reserver

Hvilken veerdi far du ved at sgge radgivning

R&dgivere vil bare om investering i et pengeinstitut?
scelge mig det dyreste

Lad os starte med at se pd dine alternativer:

Jeg ger det selv, . .
s& undgdr jeg omkostninger Du kan vecelge at gere ingenting

fil forvalter og pengeinstitut
e Du kan gere det selv

e Du kan sgge rddgivning uden om

dit pengeinstitut

Investering er for dyrt

Jeg vil ikke begrcense mig
til én leverandar
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Jeg har brug for penge ftil uforudsete udgifter!

@ "Jeg skal have penge i madrassen for at sove trygt om natten”

Forbrugerrddet anbefaler, at du har en gkonomisk buffer fil
uforudsete udgifter. Men hvor mange penge skal du
gemme i madrasseng Det kommer an pd! Bor du i eget
hus eller til leje i en lejlighed? Har du bil eller planer om at
rejse? Er du alene, eller er der andre, du skal forsgrge? En
tommelfingerregel siger, at en buffer svarende fil nogle
mdneders lan er god at have. Du bar grundigt overveje at
investere de midler, du har p& kontoen ud over den buffer,
der passer til dig og din situation.

Hvor mange penge skal jeg scette til side for at betale uforudsete udgifter?
Hvor mange rejser skal jeg have rad tili lgbet af dret?
Hvor mange reparationer ber jeg kunne betale p& min bil2
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Det er for risikabelt at investere!

En ting er sikkert: 100 kr. i dag er ikke det samme
veerd som 100 kr. om et &r. Hvis du ingenting ger, og
inflationen spiser sit, mister du kebekraft. Hvis du
omvendt accepterer en vis risiko for tab, kan du
forvente et hgjere afkast, men ogsd risikere at tabe
penge. Derfor er det en god idé at f& rddgivning, s&
du kan afveje forventningerne op imod din:

«  Samlede gkonomi og belgb fil rddighed
* Investeringshorisont
«  Appetit pd og plads fil af tage en risiko

Hvis du vecelger at sy dine penge ind i madrassen
(eller lader dem sté p& en konto med 0% i rente),
taber du kgbekraft i takt med inflationen.

BANKINVEST

"Investering er meget risikabelt og jeg risikerer at miste alle mine sparepenge”

Faktisk udvikling i kebekraft for en gennemsnitlig danskers indldn over 15 ar
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Det er for dyrt at investerel

Ved ikke at investere far du et forventet tab svarende
til inflationen (ca. 2% om d&ret). For den gennemsnitlige
danske investeringskunde er kombinationen aof
pengeinstitut og kapitalforvalter den bedste og billigste
lzsning, ndr der kigges p& den samlede omkostning fil
rddgivning og forvaltning.

"Der er mange omkostninger og det gor det alt for dyrt at investere”

Bankinvest-fonde med hgjeste og laveste AOP-niveau (2017) og en
afkasthistorik pd minimum 5 ar.

Bemcerk, at der i afkast er afholdt omkostninger til kapitalforvaltning og rédgivning.

Fond AOP  Afkast1dr Afkast5ar Std.afv.5ar
New Emerging Markets Aktier 3.01% -5,60% 19.97% 10,6
Korte Danske Obligationer 0,32% 0.93% 717% 0,68

* Standardafvigelse mdler stgrelsen pd de udsving,
kursermne pd veerdipapirer har over fid.

Er New Emerging Market Aktier (NEMA) dyre Efter 1 &re Efter 5 &re

Er NEMA dyrere end Korte Danske Obligationer?
Hvad, hvis man inddrager den risiko, der er lgbet?

‘Dyrt’ afhcenger af, hvad prisen evalueres ud fra.

BANKINVEST
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Det er for dyrt at f& hjcelp — jeg ger det selv!

"Hvis jeg skal investere mine penge, kan jeg lige sa godt gare det selv og spare omkostningerne til

pengeinstitut og kapitalforvalter”

Undersggelser viser, at afkastet ved ‘gar-det-selv’-strategien
er markant lavere end for professionelt forvaltede
portefglier. Det mistede afkast er dog ofte hgjere end de
sparede omkostninger. Ved at investere igennem en
investeringsforening far du en professionel strategi,
udvcelgelse af papirer, spredning og pleje af portefalien.
Det formdr de feerreste ‘gar-det-selv'-investorer at gere selv.

Danske 'ger-det-selv’-investorer betaler dyrt i mistet afkast
som fglge af ineffektiv sammenscetning og mangel pd pleje
af portefaljen.

BANKINVEST

Private opnar lavere afkast
Op til 8,5% p.a. lavere end markedsafkast

Glemmer at sprede sine investeringer

» Loegger mange eller alle ceg i én kurv

» Inddrager ikke indbyrdes sammenhcenge (korrelation)

« Danske depoter viser en beholdning p& i gennemsnit mindre end
2 aktier (1)

Glemmer at vedligeholde sine investeringer

« Sammenscetter portefalien én gang

+  Glemmer Izbende eftersyn og re-balancering

* Ender derfor ofte med forkert risiko ift. livssituation

Udvcelger papirer af forkerte arsager
+ Forveksler gode historier med gode investeringer
+  Kaber for meget fra vicksomheder, investor selv kender

Tager gevinst for tidligt og tab for sent

* Harikke ‘isi maven' til at holde en langsigtet investeringsstrategi
+ Handler for meget i jagten pd& afkast
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Det er for dyrt hos min radgiver — jeg sparger en anden!

"Min radgiver scelger bare det, han far hgjst betaling for — det er billigere at bruge en uvildig radgiver”

Uvildige investeringsrddgivere hcevder ofte at have lavere omkostninger. En uvildig rédgiver var endda s& sikker i sin sag, at
han udfordrede pengeinstitutterne til et vaeddemal om, hvem der var billigst. Det vaeddemdal tabte han.
KILDE: DAGBLADET B@RSEN

FAKTA

Vigtige pointer, som ofte ‘glemmes’ nar uvildig radgivning udrdbes som billigere end at modtage radgivning i pengeinstituttet

Né&r uvildige r&dgivere bliver omtalt som billigst, sammenligner de ofte deres passive produkter (uden rddgivning, som der opkroeves
scerskilt betaling for) imod pengeinstitutternes akfivt forvaltede produkter (inklusive gebyr til rddgivning). Det er jo pcerer og bananer!
Det koster 1,48% at investere i et ETF baseret mellemrisiko produkt (40/60 akfier/obligationer) hos en af de foneangivende uvildige
radgivere (hvis du vel og mcerke investerer hele 2 mio. kr.). | Darwin koster en ETF med samme aktiv allokering 0,85%.

Uvildige rddgivere har ikke kapacitet til grundigt at rddgive en stor skare af kunder. De fokuserer i stedet pd de f& med mange penge.
Q Der er s@ledes typisk krav til indskud pd 750.000-2 mio. kr. Derudover er minimumsbetalingen for rddgivning sat s& heijt, at det er dyrt, hvis

der ikke investeres minimum 1 mio. kr. | en sammenligning lavet af Jyllandsposten (2015) er det vomtvisteligt kombinationen aof

Pengeinstitut og Investeringsforening, som er billigst for en dansk investerings-kunde med en gennemsnitsformue pd . mio. kr.

N&r du modtager rédgivning i dit pengeinstitut, har din rddgiver et stort hold af specialister bag sig. Derfor kan rddgiveren tage hgjde for

din fulde gkonomiske situation og forventninger til fremtiden. Hvis du kaber uvildig réddgivning om investering separat, vil denne radgiver
ofte udelukkende optimere valg angdende investering — uden at tage hgjde for bil, bolig, pension, @nske om sommerhus m.v.
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Aktiv forvaltning er for dyrt — passiv er bedrel

Aktiv
forvaltning

Passiv
forvaltning

Filosofien bag investeringsstrategien

Tror pd, at med analyse og erfaring kan
man ‘sl& markedet’

Kgber papirer inden de stiger og

scelger papirer inden de falder

Ejer udvalgte papirer i udvalgte markeder i
udvalgte perioder.

.

Tror ikke pd, at analyse og erfaring kan

‘sld markedet’

“Passiv” forvaltning indebcerer et aktivt valg
om at anvende aktivt udvalgte produkter
fil ot felge et aktivt udvalgt marked

Kgber papirer, nér de er steget og

scelger papirer, nér de er faldet

Ejer en bid af alting pd det marked, som
forsgges ‘spejlet’

BANKINVEST

Fordele ved investeringssirategien

» Forventet afkast > markedsafkastet

« Aktiv forvaltning har scerlige fordele p&
markeder, hvor der er store bevcegelser,
haje handelsomkostninger og pd niche-
markeder, hvor markederne ikke agerer
efficient, ikke er likvide m.v.

Omkostningsniveauet er typisk lavere
(Radgivningsgebyr er typisk ikke indeholdt i
den samlede omkostning, du prcesenteres
for, men opkroeves scerskilf)

"Det er meget billigere at investere i en ETF/Indeksfond — man kan alligevel ikke sla markedet!”

En rapport fra Copenhagen Business School fastsldr, at der for en investeringshorisont pd& 3dar+ vil voere et merafkast ift.
markedet i aktive fonde. Der kan ogsd findes rapporter som viser det modsatte. En skoevvridning i nogle analyser er, at der
ofte indgdr gebyr for rddgivning i de aktive fonde, mens betalingen for r&édgivningen ikke medtages i de passive.

Ulemper ved investeringsstrategien

Omkostningsniveauet er typisk hojere
(R&dgivningsgebyr er typisk indeholdt i den
samlede omkostning, du prcesenteres for)

Forventet afkast < markedsafkastet efter

omkostninger

» Udgiften ved at ‘halse efter markedet’
estimeres til (mindst) 0,21-0,77% om dret

* Kommer ofte ud af trit med det marked,
som spejles, da det er for dyrt at handle
pd alle beveegelser

+ Rammes hdardt ved ‘bobler’
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Jeg vil ikke begrcense mig til én leverander!

@ "I tilbyder kun produkter fra Bankinvest, hvordan kan jeg stole pd, at det er det bedste?”

Vi har valgt at lade Bankinvest hjcelpe os med at vurdere, hvem der er dygtige kapitalforvaltere.

FAKTA P& de omrdder, hvor Bankinvest ikke selv har ekspertisen, bruger de andre leverandgrer - eksempelvis pd& deres
ejendomsprodukt, som PFA med erfaring og ekspertise inden for ejendomme stdr for. Ved at have et tcet samarbejde med
Bankinvest giver det os mulighed for at have indflydelse og sikre os, at de produkter der tilbydes er af solid kvalitet og passer
til vores kunders behov.

" Fidelity

INVESTMENTS

Go=»
ISPk PEA

EJENDOMME
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Nd&r du investerer igennem en forening...

... erdine penge (sammen med mange andre) hurtigt ude at arbejde — og der er "orden i penalhuset”

Du har ‘penge i overskud’

o —
FINANSTILSYNET

BANKINVEST

Radgivning i pengeinstitut

Verdensomspcendende eksponering

"Orden i penalhuset”

+ Dialog om din opsparing

* Bevidsthed om din risiko

+ Hjcelp til at investere, ogsa
nceste ar, dret efter og...

Dagen efter er dine penge
ude og arbejde

— potentielt i hele verden!

P v -
ﬁ N ..... == : -
o =
. J
| dit pengeinstitut far du: Der er hele fiden styr pd alle

detaljer omkring ejerskab,
udbetaling af udbytte,
opgerelse af afkast, depof,
indberetning af skat m.v.

Finanstilsynet farer tilsyn med, at pengeinstitutter og kapitalforvaltere lever op til den fil enhver fid goeldende lovgivning.
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Gode artikler om investering

10 | Invest || Mandag den 26. oktober 2015

Uvildig undersagelse af aktive vs. passive investeringsresultater, Barsen 29. november 2017
Uvildig undersagelse af omkostninger, JP Invest 26. oktober 2015

Uvildig undersaggelse af Investeringsrddgivning, FINET konference. J. Rangvid (CBS), 9. juni 2017
R&d om kab af investeringsfonde, Finans Danmark

ONSDAG 29.NOVEMBER 2017 VIRKSOMHEDER BaRSEN- 15

Banker radgiver Kendt radgiver forvalter milliarder

bflal;c;;%e_ r(:‘aer:‘skere — men taber afkastkamp til storbank

pas pa alligevel

e .

70% 70%: En — en — aktie!
W Hvis du kun har f& i i 9 o/. 1
hundredetusinde kr. at in- ?]/;yg;]esoacljt v Lok 93 /0 . F%rre end 5 aktler
vestere, er bankerne billi- model ngf sikrer 50% 0/ Fl d k .
gere i ren radgivning end 3 b} .
de uvildige radgivere. Ali- e vis omfordeling. 1’5 0. ere end 10 a tler
gevel advarer eksperter Merete Hietting, 40%
mod at ngjes med bank-  kontorchef | Finansrdet
rddgiveren. 30%

20%

° . . o
S gode rad til dig, der taenker pa at kebe .
10
investeringsfonde o I B m = - - _ _ o [
Her finder du enraekke gode rad om de forskellige overvejelser der @ﬁ\ Q‘Jf\ @:’3\ Q_)& @‘?} be\ @‘,\\ (\:b\ ®9\ }0\ ‘79\ -\o{‘\
er, hvis du teenker pd at kebe investeringsfonde Qﬂ @’ M
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BANKINVEST

Materialet er produceret af Bankinvest-koncernen (Bankinvest) og skal anses som generel information. Materialet skal ikke betragtes som en investeringsanbefaling.
Bankinvest pdatager sig intet ansvar for ngjagtigheden af de angivne informationer, og Bankinvest er ikke ansvarlig for dispositioner eller undladelser foretaget p&
baggrund af informationerne. Bankinvest anbefaler sagkyndig og professionel vejledning ved investeringsbeslutninger. Information findes pd www.bankinvest.dk
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